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Caracas - Venezuela

Opinién de los Contadores Pablicos Independientes

A los accionistas y Junta Directiva de
Inversiones Crecepymes, C.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Inversiones Crecepymes, C.A, que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los estados de resultados, estados de
cambios en el patrimonio y los estados de fiujos de efectivo, por los afios ferminados en esas fechas, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante relacionado con la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros , para que los mismos estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.
Efectuamos nuesiras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos pertinentes; asi como, que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relacionado con la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno
de la entidad. Una auditorfa también incluye lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la gerencia, asi como también, evaluar la completa presentacién de los
estados financieros.

Creemos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Base para la opinién calificada

Como se explica en la Notas 1y 2, al 31 de diciembre de 2013, la Compafila muestra la inversion de la filial,
poselida en un 80%, “Farmacia y Perfumeria San Luls Gonzaga, C.A.", por Bs. 369.871, registrada por el método
de la participacién patrimonial. De conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera,
requieren que los estados financieros se presenten consolidados con las filiales cuando la participacion que se
posea evidencie control o influencia significativa.
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Opini6n calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto que se describe en el parrafo base para la opinién
calificada, los estados financieros que se acompafian, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos la situacién financiera de Inversiones Crecepymes, C.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo por los afios entonces terminados, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis

Como se indica en la Nota 1, la Compafiia presenta un déficit acumulado de Bs. 4.550.462 y otras reservas con un
saldo deudor de Bs. 758.906 al 31 de diciembre de 2013, debido principalmente a los resultados monetarios. La
Compaiiia ha preparado los estados financieros adjuntos con base en los principios de contabilidad aplicables a un
empresa en marcha. Por consiguiente, no muestran el efecto de cualquier ajuste, que pudiera ser necesario en
caso de que la Compafiia no pudiera continuar el desarrollo normal de sus operaciones. Los planes de la gerencia
con respecto a este asunto también se describen en la Nota 1. Nuestra opinién no contiene salvedades en relacion
a este asunto.

Parrafo sobre otros asuntos

Nuestras auditorias se efectuaron con el propdsito de expresar una opinién sobre los estados financieros basicos
con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera. La informacion complementaria, preparada
sobre la base del costo historico, que se incluye en los anexos del | al IV, se presenta con el propésito de efectuar
analisis adicionales y no forma parte requerida de los estados financieros basicos. Esta informacién fue preparada
por la Compafifa y es su responsabilidad. Dicha informacién ha sido objeto de los procedimientos de auditoria
aplicados en las auditorfas de los estados financieros basicos y se presenta siguiendo la base del costo histérico,
la cual no esta de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Marambio, Gonzalez. Contadores Publicos, S.C.

Contador Publico
C.P.C. No. 10.865
Resolucion N° 097 de fecha 18 de septiembre de 2013

Caracas, Venezuela 7 de marzo de 2014

(Excepto por lo que se indica en la Nota 21,
cuya fecha es 24 de marzo de 2014)
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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Notas 2013 2012
ACTIVO
Activo no corriente:
Mobiliarios y equipos, neto 3y4 31.165 9.314
Activos financieros disponibles para la venta 3,6,11y19 7.198.349 11.491.601
Inversiones en acciones 3y5 369.871 -
Total activo no corriente 7.599.385 11.500.915
Activo corriente:
Gastos pagados por anticipado 3y7 434.025 189.693
Cuentas por cobrar 3y8 2.098.351 482.968
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,9y19 284.150 81.794
Total activo corriente 2.816.526 754.455
Total activo 10.415.911 12.255.370
PATRIMONIO y PASIVO
PATRIMONIO: 1,3y10
Capital social (equivalente al capital social nominal de Bs. 4.163.704) 8.516.504 8.516.504
Capital social pendiente por autorizacion de Sunaval (equivalente al
capital social nominal de Bs. 1.250.000) 2.562.096 2.562.096
Déficit acumulado (4.550.462) (2.262.777)
Otras reservas (758.906) 3.204.147
Total patrimonio 5.769.232 12.019.970
PASIVO
Pasivo no corriente:
Apartado para indemnizaciones laborales 3 61.962 31.760
Total pasivo no corriente 61.962 31.760
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios 3,6y11 4.000.000 -
Cuentas por pagar 3,12y14 235.059 149.783
Gastos acumulados por pagar 3y13 349.658 53.857
Total pasivo corriente 4.584.717 203.640
Total pasivo 4.646.679 235.400
Total patrimonio y pasivo 10.415.911 12.255.370

Las notas adjuntas (1 a la 21) son parte
integral de estos estados financieros.
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(Expresados en bolivares)

Ingresos por servicios
Gastos generales y de administracion

Pérdida operativa neta

Ingresos financieros, neto
Diferencia en cambio
Resultado monetario del ejercicio

Pérdida neta del periodo

Otros resultados integrales:

Cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta

Diferencia en cambio no realizada de los activos financieros
disponibies para la venta

Pérdida realizada por venta de activos financieros mantenidos
para la venta

Exceso del costo sobre el valor en libros de ia inversién en
filial no consolidada

Participacion patrimonial en filial no consolidada

Cuenta en participacién sobre los resultados de la filial
no consolidada

Pérdida (utilidad) integral tota! del periodo

Notas 2013 2012
3 3.069.628 1.076.786
3y15  (3.410.776) (2.681.687)
(341.147)  (1.604.901)
3 522.774 1.482.593
3y21 67.524 -
3y16 _ (2.536.836) (2.140.469)
(1.946.538) _ (657.876)
(2.287.685) (2.262.777)

3,5y86

(1.925.842)  3.215.002
1.730.911 -
- (10.855)
(4.863.807) -
(4.556.499) -
5.652.184 -
(6.250.738) 941.370

Las notas adjuntas (1 a la 21) son parte
integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en bolivares)

Notas 2013 2012

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales:
Pérdida neta (2.287.685)  (2.262.777)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales:

Depreciacion de mobiliarios y equipos 3y4 8.501 6.932
Apartado para indemnizaciones laborales 3 60.564 40.671
Ingresos por intereses 3 (522.774)  (1.423.962)
Pérdida en venta de inversiones 3y6 - (10.855)
Cambios netos de activos y pasivos operacionales:
Ofras cuentas por cobrar 3y8 (1.711.967) (123.325)
Gastos pagados por anticipado 3y7 (244.332) (112.038)
Cuentas por pagar 3,12y 14 85.276 (168.995)
Gastos acumulados por pagar 3y13 295.801 (5.168)
Pagos de indemnizaciones laborales 3 (30.362) (8.911)
Efectivo neto utilizado en las actividades operacionales (4.346.978)  (3.730.438)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de inversion:
Aumento de inversiones en acciones 3y5 (4.137.992) -
Disminucién de activos financieros disponibles para la venta 3 4.098.321 2.200.873
Intereses recibidos 3 619.358 1.5617.214
Adquisicion de mobiliarios y equipos 3y4 {(30.352) -
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion 549.335 3.718.086

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos bancarios 3,6y11 4.000.000 -
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 4.000.000 -
Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 202.357 (12.352)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 81.794 94.146
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 284.150 81.794

Las notas adjuntas (1 a la 21) son parte
integral de estos estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FiNANCIEROS
Al 31 diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en bollvares fuertes)

1. Constitucién, objeto social y operaciones

La Compafiia fue constituida el 31 de julio de 2009, y debidamente inscrita ante el Registro Mercanti en fecha
18 de agosto de 2009, siendo su objeto el de invertir en el capital social de Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES) en marcha, que se dediquen principalmente a actividades de manufacturas en los sectores de
alimentos de consumo masivo y energfa del sector petrolero y petroguimico, con el fin de prepararias para
inscribirse en la Bolsa de Valores de Caracas y otros mercados de valores organizados, asf como expandir sus
ventas o servicio a nivel nacional e internacional. En Asamblea General Ordinaria de Accionista de fecha 3 de
abril de 2013, se modifico el objeto social guedando de la siguiente manera: hacer inversiones dentro y fuera del
pals, en empresas pequefias, medianas o grandes, comprar acciones, participaciones y hacer asociaciones en
cuentas de participacion, invertir en nuevos proyectos dando preferencia a pequefias y medianas empresas para
que puedan alcanzar su inscripcién en las Bolsa de Valores del pais y asf democratizar su capital. También
podra efectuar aportes de capital social en las empresas y/o adquirir sus acciones. Asimismo, podra invertir en
titulos valores, hacer colocaciones bancarias de contenido crediticio o no, emitidos por la Republica Bolivariana
de Venezuela o por cualquiera de las empresas del estado tanto en bolivares como en divisas o por empresas
privadas. Ademds podré celebrar contratos a cualquier plazo y con cualquier carécter sobre bienes muebles o
inmuebles, participar y promover todo tipo de compafifas, constituir garantias prendarias o hipotecarias, financiar
capital de trabajo de empresas financieras y no financieras, y en fin, realizar todas las actividades permitidas de
conformidad con las regulaciones vigentes.

La Compaiiia esté inscrita en la Superintendencia Nacional de Valores y cotiza sus acciones en la Bolsa de
Valores de Caracas, por lo gue sus actividades estan regidas por fa Ley de Mercado de Valores.

El domicilio fiscal de la Compafifa y de sus oficinas administrativas es Avenida Libertador, Edificio Galerias
Pantin, PB, Local 3, Chacao, Caracas, Venezuela.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre de 2012, se decidié la reduccién del
capital social al 31 de diciembre de 2011 por el monto de las pérdidas acumuladas a esa fecha. Esta reduccion
de capital fue realizada de acuerdo a lo indicado en el oficio DSNV/OP/1925/2012 emitido por la
Superintendencia Nacional de Valores en fecha 10 de octubre de 2012.

Durante el mes de mayo de 2012, la Superintendencia Nacional de Valores realizé una revision de los estados
financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011. El 20 de junio de 2012, la Compaiiia recibié por parte
de dicha Superintendencia, el oficio No. DSNV/OP/1241/201 a través del cual se le notifica que, basados en los
resultados de su revisién, la Compafifa debe dar cumplimiento al desarrollo de su objeto social. Durante el afio
2013, la Compafiia efectuéd una inversion en el sector salud al adquirir el 80%,con el acuerdo de incrementar su
participacion al 90%, de una sociedad llamada Farmacia y Perfumerfa San Luis Gonzaga, C.A., cuyo objeto es la
compra y venta de productos medicos, asimismo la Compairiia sigue evaluando y analizando proyectos en busca
de oportunidades de inversion y asi dar cumplimiento a su objeto social.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiifa presenta un déficit acumulado de Bs. 4.550.462 y otras reservas con
un saldo deudor de Bs. 758.906, que representan mas de un fercio de su capital social. A este respecto, el
Cédigo de Comercio Venezolano establece que los accionistas deberan reponer las pérdidas 6 limitar el capital a
la suma que quede. Los accionistas de la Compaiiia han garantizado que daran el apoyo operativo y financiero
para que la Compafifa contintie como negocio en marcha.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia tiene siete (7) empleados, de los cuales 1 es director.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2013, serdn sometidos a la
aprobacion de la Asamblea de Accionistas posterior a su emision definitiva, sin embargo, se estima que seran
aprobados sin modificacion alguna. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados en
Asamblea General de Accionistas de fecha 3 de abril de 2013.
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en bolivares fuertes)

Base de presentacién y Normas y practica contables establecidas por la Superintendencia Nacional de

Valores

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros esté4n preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFs), Normas Internacionales de Contabilidad (NICs), emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — CINIIF (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) de
la IASB, asi como por los Boletines de Aplicaciones de las Normas Internacionales de Contabilidad (BA
VEN NIF) adoptadas y aprobadas por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela
(FCCPV). Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente en los estados financieros de
Inversiones Crecepymes, C.A.

Normas y practica contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores

La Compaiiia presenta consistentemente sus estados financieros con base a las Normas establecidas
por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). Consecuentemente, estos estados
financieros presentados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) han sido preparados por la gerencia de la Compaiiia en
cumplimiento estatutario debido a que la empresa estd sometida al control de la Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL).

Base de medicién

Los estados financieros se presentan a valores razonables a partir del costo histérico y han sido
ajustados sobre las bases de la inflacion donde fuere aplicable, excepto por ciertos activos y pasivos
que se presentan a su valor razonable con otra metodologia.

En concordancia con lo establecido con la Norma Internacional de Contabilidad No.21 (NIC 21) Efectos
de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera, los estados financieros estan
presentados en bolivares, moneda utilizada por la compafia para la presentacién de sus estados
financieros, debido a que una porcion significativa de los ingresos, asf como también, la mayor parte de
los costos, gastos e inversiones de capital estan denominadas en bolivares.

Moneda distinta al bolivar

Transacciones en monedas extranjeras

Las transacciones en monedas distintas al bolivar son convertidas a la tasa de cambio vigente a la
fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas al
bolivar son convertidos a bolivares fuertes utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha del balance
general. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la conversion son reconocidas en el
estado de resultados.

En concordancia con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC 21)
Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera y basado en la aclaratoria
de febrero de 2009 emitida por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela
(FCCPV) se establece que, en los casos que la empresa mantenga una posicién monetaria neta
pasiva en moneda extranjera, para la cual no exista una expectativa razonable de que el Estado
suministrara las divisas al tipo de cambio oficial, se valoran en funcién a la mejor estimacion de la
expectativa de los flujos de bolivares que a la fecha de la transaccion o de los estados financieros
habrian de erogarse para extinguir las obligaciones, utilizando mecanismos de intercambio o pago
legalmente permitidos por el Estado o Leyes de la Republica Bolivariana de Venezuela.
6
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en bolivares fuertes)

En los casos de bienes y servicios importados asociados con pasivos en moneda extranjera para la
cual no exista una expectativa razonable que el Estado suministrara las divisas al tipo de cambio
oficial, su valoracion inicial es de acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior.

Con posterioridad a la valoracién inicial, la empresa no capitaliza o disminuye el costo de dichos
bienes y/o servicios por las diferencias entre Ia valoracién original y cualquier valoracion posterior
causada por las variaciones en las valoraciones de los pasivos asociados; dichas variaciones se
registran en los resultados del periodo en el cual ocurran.

Las posiciones en moneda extranjera neta pasiva se presentan a la misma tasa de cambio de los
pasivos que no se tiene una expectativa razonable de que el Estado suministrard las divisas al tipo de
cambio oficial (ver Nota 19).

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la contabilizacién de sus operaciones yla
preparacion de sus estados financieros, se resumen a continuacion:

Responsabilidad de ia informacion financiera.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta Directiva y gerencia
de la Compafifa.

Estados financieros ajustados por inflacién

La moneda funcional de la Comparifa es el bolivar y de acuerdo con la Norma Internacional de Contabifidad
No. 29 (NIC 29) ™Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias™, los estados financieros se
presentan en bolivares constantes, excepto aquellos activos o pasivos presentados a valores razonables
por otros métodos, con objeto de eliminar la distorsion producida por los cambios en los niveles de precios
en la economfa Venezolana.

El método seguido por la Compafifa para reconocer los efectos de la inflacién en sus estados financieros,
consiste en el ajuste de acuerdo a los cambios en el nivel general de precios en la economia venezolana
(NGP). Segun este método los estados financieros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se presentan con
base en una unidad monetaria que refleje un poder adquisitivo homogéneo a la fecha de la informacién
financiera. Para fines del ajuste por efectos de Ia inflacion de las partidas no monetarias y la reexpresion de
los montos del afio anterior, excepto aquellos activos o pasivos presentados a valores razonables por otros
métodos, se utilizé el “Indice Nacional de Precios al Consumidor” (INPC) (Base 2007), publicado por el
Banco Central de Venezuela. Dichos indices al inicio, final, promedio y de los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, fueron los siguientes:

2013 2012
Al inicio del afio 318,90 265,80
Al final del afio 498,10 318,90
Promedio del aiio 406,17 288,80
Inflacion del afio 56,19% 18,50%
Inflacién promedio 22,63% 10,42%

A continuacién, se presenta un resumen de la metodologia utiizada para la preparacion de los estados
financieros en moneda constante adjuntos:

1) Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, por su naturaleza, estan
presentados en términos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2013. Para fines comparativos, los
activos y pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2012, han sido actualizados; expresandolos en
términos del poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2013.
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2) Los activos no monetarios se expresan en moneda constante al 31 de diciembre de 2013, con base en
el INPC de sus fechas de origen y posteriormente evaluados con base en su valor razonable.

3) Las cuentas del patrimonio han sido actualizados por el factor de inflacion obtenido desde su fecha de
aporte u origen hasta el 31 de diciembre de 2013. Los dividendos en efectivo se actualizan con base a
su fecha de decreto.

4) Los saldos de los componentes del estado de resultados han sido actualizados con base en la fecha en
que se devengaron o causaron, con excepcion de aquéllos asociados con partidas no monetarias, los
cuales han sido presentados en funcién de la actualizacion de las partidas no monetarias a las cuales
estan asociados, expresandose en moneda constante al 31 de diciembre de 2013.

5) El resultado monetario del ejercicio se presenta en los resultados del ejercicio y representa la ganancia o
pérdida resultante de mantener una posicion monetaria activa o pasiva en un periodo inflacionario, dado
que un pasivo monetario puede ser cancelado con moneda de un menor poder adquisitivo, mientras que
el activo monetario reduce su valor en términos reales.

Determinacion de los valores razonables:

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, requieren la determinacion de valores
razonables para los activos y pasivos, tanto financieros como no financieros. Algunos valores razonables
han sido estimados para propésitos de valoracion y/o revelacién utilizando la informacion disponible en el
mercado y siguiendo métodos de valuacion apropiados. Informacién adicional sobre la estimacion del valor
razonable de activos y pasivos esté revelada en las notas especfficas a los estados financieros.

El valor razonable de un activo o un pasivo corresponden al monto estimado por el que éste podria
intercambiarse a la fecha de valuacion entre un comprador y un vendedor dispuestos, en una transaccion
en condiciones de independencia mutua, posterior a una adecuada negociacién en la que ambas partes
han actuado con conocimiento, prudencia y sin obligacion.

Los saldos en libros del efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado y
otros activos, cuentas por pagar a proveedores; se aproximan a su valor razonable debido a la naturaleza y
al corto plazo de estos instrumentos.

Estimaciones:

Para la elaboracion de los estados financieros, la Gerencia ha efectuado ciertas estimaciones para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes, los resultados finales de dichas estimaciones
podrian variar.

Basado en los términos de la Norma Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) Provisiones, activos
contingentes y pasivos contingentes, estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las
modificaciones a los estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los
efectos del cambio en las correspondientes cuentas de resultados del afio en que se efectian las
revisiones correspondientes.

Las estimaciones mas importantes relacionadas en la elaboracion de los estados financieros de la
Compafiia se refieren entre otros, a:

- Reconocimiento de ingresos.

- Efectos de lainflacion.

- Transacciones y saldos en moneda extranjera.

- Lavida til, valores residuales y depreciacion de los mobiliarios y equipos.

- Los valores razonables, clasificacion y riesgos de los activos y pasivos financieros.
8
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- Provisiones.

- Impuesto sobre la renta corriente y diferido.

Riesgo e incertidumbres.

La Compariia se encuentra expuesta a una variedad de riesgos financieros, tales como: riesgo de mercado
(el cual incluye riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio, riesgo de precio, y riesgo de fluctuacién en las
tasas de interés); riesgo de liquidez y riesgo de capital. Los instrumentos financieros expuestos a una
concentracion de riesgo estan compuestos principalmente por efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales asi como los préstamos a corto plazo.

Riesgos de mercado

El manejo general de riesgos de la gerencia se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y
comerciales y busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos de mercado:

Riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio:

La Compafiia opera dentro de una economia que tiene suspendida la libre convertibilidad de las divisas
desde febrero del afic 2003. Desde el punto de vista financiero, en la Compaiifa es importante el impacto
del riesgo de tipo de cambio, debido a que una porcién significativa de de sus inversiones estan
denominadas en moneda extranjera. Las operaciones de la Compafiia podrian verse afectadas por el
efecto del clima politico, legislativo, regulador y legal, tanto nacional como internacionalmente. Los cambios
importantes en los tipos de cambio, debido a la politica cambiaria podrfan tener un impacto en los
resultados de sus operaciones, en algan afio en particular.

Riesqo de precio:

La Compafifa se encuentra expuesta al riesgo de fluctuacién en los precios de sus inversiones en
instrumentos financieros, y por la posibilidad de regulaciones gubernamentales. Al 31 de diciembre de 2013
la gerencia ha identificado estos riesgos y lo considera en su toma de decisiones.

Riesgo de fluctuacién en las tasas de interés:

La Compafiia mantiene activos y pasivos por montos significativos que estan expuestos a la fluctuacion en
las tasas de interés. Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiifa monitorea estas transacciones con el
proposito de identificar aquellas decisiones que puedan mitigar o reducir los riesgos asociados.

Riesgos de liquidez:

Es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que vencen.
La Compaiiia tiene contratado un préstamo a tasa de mercado con una institucién financiera nacional, con
vencimiento a corto plazo, el cual esta garantizado con aval de los directores de la Compafiia. Asimismo, la
Compafifa maneja su efectivo en diversas instituciones financieras de buena reputacion con el propésito de
disminuir el riesgo.

Manejo de riesgo de capital

Uno de los objetivos de la Compafiia se enfoca en salvaguardar la capacidad de la Compafifa para
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y
mantener una 6ptima estructura de capital y asi reducir los costos de capital. Con la finalidad de mantener y
ajustar la estructura de capital, la Compariia podria ajustar un monto de los dividendos a decretar y a pagar
al accionista, retornar capital al accionista o emitir nuevas acciones.
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Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas, cuando se encuentran presentes vinculos o condiciones que ocasionan,
en forma directa o indirecta, que una de las partes pueda influir significativamente en la otra en sus politicas
de operacién o en la consecucion de sus objetivos e intereses, como pudiera ser el volumen de
transacciones realizadas entre ellas y/o que tiene poder para infiuir en el desarrollo de una actuacion
completamente libre e independiente. Asimismo se consideran partes relacionadas a directores, ejecutivos
y personal clave con carécter de direccion en las empresas sus familiares cercanos, miembros de la familia
que podrian ejercer influencia en, o ser influidos por, esa persona en sus relaciones con la empresa.

Entre ellos se pueden incluir los siguientes vinculos con gerentes, ejecutivos o directores de la Sociedad
calificables como personal clave de direccion:

(a) el conyuge o persona con analoga relacion de afectividad y los hijos;
(b) los hijos del conyuge o persona con andloga relacion de afectividad; y
(c) las personas a su cargo o a cargo del conyuge o persona con anéloga relacion de afectividad.

Personal clave de la direccién son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro (sea o no ejecutivo) de la junta directiva u 6rgano de gobierno equivalente de la entidad.

Efectivo y equivalentes de efectivo;

La Compaifiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo todos los fondos depositados en cajay en
los bancos, asf como aguellas inversiones en valores con vencimiento menor o igual a tres meses,
contados a partir de su fecha de adquisicion ver Nota 9).

Activos financieros disponibles para la venta;

Los activos financieros disponibles para la venta son contabilizados, medidos y revelados en los estados
financieros basado en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 32 (NIC 32)
Instrumentos  Financieros-Presentacion, la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39)
Instrumentos Financieros-Reconocimiento y Valoracién y la Norma Internacional de Informacién Financiera
No. 7 (NHIF 7) Instrumentos Financieros-Informacion a revelar. Las inversiones en titulos valores son
reconocidas o dadas de baja utilizando el método de contabilidad de la fecha de la negociacion, en la cual
se reconocen: a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y (b) la baja en cuentas del activo que se vende, el
reconocimiento del eventual resultado en la venta o disposicion por ofra via, y el reconocimiento de una
partida a cobrar procedente del comprador. Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente
a su valor razonable més los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra de los mismos,
excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente reconocidos a su valor razonable.

La Compariia mantiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros son clasificados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenido para la venta o, en su reconocimiento inicial, han sido
designados por la Compafiia para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero se clasifica como mantenido para la venta si:
- Se adquiere principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro inmediato;

- Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y
para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no es un contrato de garantfa financiera ni haya sido designado como instrumento
de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz (ver Nota 6).
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inversiones en acciones

En concordancia con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 28 “Inversiones en
Asociadas”, las inversiones en acciones, estan registradas por el método de la participacién patrimonial,
aplicado sobre el patrimonio actualizado por los efectos de la inflacion de las afiliadas con base en los
estados financieros. Segun el método de la participacion, una inversion en patrimonio se reconoce
inicialmente al precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccién) y es ajustada posteriormente
para reflejar la participacion del inversor tanto en el resultado como en otro resultado de la asociada.
Adicionalmente se considera lo siguiente:

a) Distribuciones y ofros ajustes al importe en libros: Las distribuciones recibidas de la asociada reducen
el importe en libros de la inversion. Pueden realizar ajustes al importe en libros como consecuencia de
cambios en el patrimonio de la asociada que surjan de partidas de otro resultado integral.

b) Derechos de voto potenciales: Aunque se tienen en cuenta los derechos de voto potenciales al decidir
si se existe influencia significativa (como es el caso sobre [a filial 80% poseida, Farmacia y Perfumeria
San Luis Gonzaga, S.A.) la Compafifa mide su participacion en los resultados de la asociada y su
participacién en los cambios del patrimonio de la asociada en funcién de los resultados en dicha
compafifa. Esas mediciones no reflejaran el posible ejercicio o facultad de conversion de los derechos
de voto potenciales.

c) Discontinuacion del método de la participacién: La sociedad dejard de aplicar el método de la
participacion a partir de la fecha en que cese de tener una influencia significativa sobre la filial
Farmacia y Perfumeria San Luis Gonzaga, S.A.

d) Transacciones de la Compafiia con la filial: Bajo el método del método de la participacion, el inversor
eliminaré las ganancias y pérdidas no realizadas procedentes de las transacciones ascendentes (de la
filial a la Compafifa) y descendentes (de la Compaiifa a la filial) en funcién de la participacion del
inversor en la asociada. Las pérdidas no realizadas en estas transacciones pueden proporcionar
evidencia de un deterioro del valor del activo transferido.

e) Deterioro de valor: Si hay una indicacion de que se ha deteriorado el valor de una inversién en un la
filial, la Compafiia comprobara el importe en libros completo de la inversion por deterioro de valor
como un activo individual. No se comprobara por separado el deterioro del valor de cualquier plusvalia
que se haya incluido como parte del importe en libros de la inversion en la asociada, sino que formara
parte de la comprobacién de deterioro del valor de la inversién en su conjunto (ver Nota 5).

Mobiliarios y equipos:

Los mobiliarios y equipos se presentan al costo, menos depreciacién y cualquier pérdida por deterioro de
valor reconocida. Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del
activo en objeto, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del activo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados al activo fluyan a la entidad y, el costo del activo
pueda ser medido con fiabilidad, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustfituidos o
renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a los
resultados en la medida que se incurren.

La Compaiiia evalua el posible deterioro del valor de los activos de larga vida, que posee o usa, cuando
eventos indican que el valor registrado de un activo puede no ser recuperable. Si se estima que el valor
recuperable de un activo es menor a su valor contable, dicho activo es diminuido a su valor recuperable.

La depreciacion de los mobiliarios y equipos se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida
(il restante estimada por la Compafiia y son revisados sobre una base periodica. igualmente se somete a
evaluacién la determinacion del valor residual de los mobiliarios y equipos. El método de depreciacion
utilizado refiejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad, los
beneficios econémicos futuros del activo. El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en los
resultados del ejercicio.
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A continuacién un detalle de la vida Util estimada de las mobiliarios y equipos.

Vida util
estimada
en afios

Mobiliarios y equipos de oficina 3

La gerencia de la Compafilfa considera que los valores mostrados en los estados financieros de los
mobiliarios y equipos no supera el valor recuperable de los mismos.

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de mobiliarios y equipos se
determinan como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son
reconocidas en los estados de resultados en el momento en que la venta o el retiro se consideran
realizados (ver Nota 4).

Cuentas por pagar:

Es una obligacion presente de caracter legal o implicita a la fecha de los estados financieros de la empresa,
que puede determinarse de manera fiable y surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento del cual y
para cancelarla, la empresa espera desprenderse de recursos que incorporan o han incorporado beneficios
(ver Nota 12).

Gastos acumulados por pagar:

Las provisiones y acumulaciones son reconocidas cuando la Comparifa tiene una obligacion presente ya
sea legal o implicita como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos, que incorperen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y puede
efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones y acumulaciones se contabilizan con base en lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 37 (NIC 37) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes. El importe
reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha de los estados de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de la misma. Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos
correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar la
provisién sean reembolsados por un tercero, la porcidn a cobrar es reconocida como un activo cuando es
practicamente seguro su recuperacion, y el importe de dicha porcion puede ser determinado en forma fiable
(ver Nota 13).

Beneficios |aborales
Prestaciones sociales

El apartado para prestaciones por antigliedad comprende el 100% del pasivo relacionado con los
derechos adquiridos segun la Ley Organica del Trabajo. Las prestaciones por antigliedad se calculan y se
registran de acuerdo con la legislacion laboral en Venezuela.

De acuerdo con la Ley Organica del Trabajo vigente, el trabajador tiene derecho a una prestacion
equivalente a 5 dias de salario por mes hasta un total de 60 dias por afio de servicio. Estas se consideran
devengadas a partir del primer mes de servicio. A partir del segundo afio de servicio, el trabajador tiene
derecho a 2 dias de salario adicionales por afio de servicio (o fraccién de afio mayor a 6 meses),
acumulativos hasta un méximo de 30 dias de salario. Las prestaciones por antigliedad deben ser
liquidadas y depositadas trimestralmente en un fideicomiso individual, un fondo de prestaciones o en la
contabilidad del empleador, segtin lo manifieste por escrito cada trabajador.
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Cuando las prestaciones son mantenidas en la contabilidad del empleador, éste est4 obligado a cancelar
intereses sobre fos montos adeudados, los cuales son establecidos mensualmente por el Banco Central
de Venezuela. La compafiia mantiene las prestaciones sociales de sus trabajadores en la contabilidad.

Utilidades y bonificaciones

La Ley Orgénica del Trabajo establece una bonificacién para los trabajadores por un monto anual
equivalente al 15% de la utilidad de la Compariia antes de impuesto, sujeto a un pago minimo de 15 dias de
salario y un pago méaximo de 120 dias. Es politica de la Compania pagar 90 dias de bonificacién a todos los
trabajadores.

Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafifa
no tiene acciones preferentes (ver Nota 10).

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en los estados financieros cuando los
riesgos y los derechos significativos derivados del contrato de servicio han sido transferidos al beneficiario,
y la recuperacion es realizada por la recepcion de efectivo u otro medio de pago. Los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad o cuando la recuperacién de
la respectiva cuenta por cobrar es probable, y los precios han sido fijados o son determinables.

En el caso de los ingresos provenientes de actividades distintas al negocio principal de la Compafiia, éstos
se reconocen cuando el ingreso ha sido devengado. No se reconocen ingresos si existe incertidumbre
significativa en cuanto a la recuperacién de la obligacion adquirida por el comprador o receptor de servicio.

Costos y gastos

Los costos y los gastos se registran en la medida que se causan y estan relacionados con las salidas
disminuciones de un activo o aumentos de un pasivo (ver Nota 15).

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros comprenden principalmente intereses ganados sobre préstamos otorgadodos a
compafifas relacionadas, los cuales se registran en la medida en que se devengan y se incluyen en los
intereses financieros, neto en los estados de resultados. Los gastos financieros por intereses de
obligaciones financieras se presentan, en la medida en que se causan, como intereses financieros, neto en
los estados de resultados.

Impuesto sobre la renta corriente e impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la
legislacion fiscal venezolana vigente a la renta neta fiscal del afio.

El impuesto sobre la renta corriente y diferido son registrados basado en lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) Impuestos sobre las ganancias. Los impuestos sobre la renta
diferidos activos y pasivos son determinados con base en el método de los estados financieros, utilizando la
tasa de impuesto establecida por la legislacion fiscal venezolana vigente, a la fecha de los estados de
situacion financiera. Tales partidas corresponden al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar
sobre las diferencias temporales entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales, asi como por los créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no
aprovechadas.
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Los pasivos por impuestos sobre la renta diferidos son generalmente reconocidos para todas las
diferencias temporales. Los activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las
diferencias temporales deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extensién en que se considere probable que la Compafifa va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales para poder hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias
temporales proceden de una plusvalia o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios)
de ofros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada balance general, y
reducido hasta la extensién de que no resulte probable que la Compaiiia disponga de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcion de tales activos.

Los impuestos sobre la renta diferidos activos y pasivos son compensados cuando se tiene reconocido
legalmente el derecho, frente a la autoridad fiscal, de compensar los importes reconocidos en esas
partidas, y tales impuestos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal y la Compaiiia pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los impuestos sobre la renta, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto si tales impuestos surgen
de: (a) una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido, en el mismo periodo, cargando o
abonando directamente al patrimonio neto, en cuyo caso tales impuestos también se reconocen
directamente al patrimonio neto; o (b) una combinacién de negocios, en cuyo caso, los efectos de impuesto
se incluyen en la determinacion de la plusvalfa o del exceso de la participacién del adquiriente en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida, sobre el
costo de adquisicion.

Mobiliarios y equipos, neto

Los saldos de los mobiliarios y equipos, neto, que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre, se resumen a continuacién:

2013
Saldo Gasto de Saldo
Inicial Adiciones Retiros depreciacion final
Costo:
Mobiliario y equipos 23.434 30.352 - - 53.786
Depreciacion acumulada:
Mobiliario y equipos (14.120) - - (8.501) (22.621)
9.314 30.352 - (8.501) 31.165
2012
Saldo Gasto de Saldo
Inicial Adiciones Retiros depreciacién final
Costo:
Mobiliario y equipos 23.434 - - - 23.434
Depreciacion acumulada:
Mobiliario y equipos (7.188) - - (6.932) (14.120)
16.246 - - (6.932) 9.314
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5. Inversiones en acciones

El saldo de inversiones en acciones, que se muestra en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2013, corresponde a una inversion de 10.000.000 acciones comunes equivalente al 90% del capital social en
Farmacia y Perfumeria San Luis Gonzaga, C.A., compaiiia dedicada a la explotacién economica relacionada
con los servicios de salud, registradas a su valor patrimonial al 31 de diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa registré egresos por Bs. 4.556.499 correspondientes a los resultados
por participacion en Ia filiai en ese afto.

Al 31 de diciembre de 2013, los estados financieros condensados de Farmacia y Perfumerfa San Luis Gonzaga,
S.A., (regisirada por el método de participacién patrimonial), se resumen a continuacion:

Activo 7.995.751
Pasivo 7.553.414
Patrimonio 462.337
Total pasivo y patrimonio 7.995.751
Ingresos 32.079.123
Costos y gastos (39.342.427)
Otros ingresos, neto 1.567.680
Provisi6n para impuestos -
Pérdida neta (5.695.624)

6. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta, que se muestran en los estados de situacién financiera al 31
de diciembre, se resumen a continuacién:

2013 2012
Bono PDVSA 2022, valor nominal de US$ 800.000, con
un rendimiento del 12,75% anual. 4.637.052 8.037.205
Bono PDVSA 2022, valor nominal de US$ 400.000, con
un rendimiento del 12,75% anual. (O] 2.318.526 3.121.676
Bono PDVSA 2016, valor nominal de US$ 50.000, con un
rendimiento de! 5,1256% anual. 242771 332.720

7.198.349 11.491.601

(1) Este titulo esta dado como garantia prendaria sobre un préstamo otorgado a la Compafiia por una institucion
financiera nacional (ver Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiifa valoré sus activos financieros disponibles para la venta a sus
valores razonables de mercado registrados en otros resultados integrales, los cambios en el valor razonable y
las diferencias en cambios no realizadas como se indica a continuacion:

2013 2012
Saldo inicial 11.491.601 10.477.560
Cambios en el valor razonable de los activos (1.9256.482) 3.215.002
Diferencia en cambio no realizada 1.730.911 -
Venta - (161.488)
Efecto del ajuste por inflacion (4.098.681) (2.039.473)

7.198.349 11.491.601
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7. Gastos pagados por anticipado

Los saldos de gastos pagados por anticipado que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre, se resumen a continuacion:

2013 2012
Retenciones de impuesto sobre la renta 206.215 72.180
Crédito fiscal IVA 225.597 117.503
Patente 2.213 -
434.025 189.693

8. Cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar, neto que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre, se resumen a continuacion:

2013 2012
Intereses acumulados por cobrar (1) 378.574 (1) 475.158
Cuentas en participacion (ver Nota 14) 1.652.184 -
Anticipos a proveedores y otros 67.593 7.810
2.098.351 482.968

(1) Los intereses por cobrar corresponden a los intereses devengados por los Bonos de las series 2016 y 2022 emitidos
por Petroleos de Venezuela, S.A. clasificados como Activos financieros disponibles para la venta (ver Nota 6).

9. Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, que se muestran en los estados de situacion financiera al 31
de diciembre, se resumen a continuacion:

2013 2012
Caja chica 4.051 4.050
Bancos moneda nacional 264.257 22.184
Bancos moneda exiranjera (ver Nota 15) 15.842 55.560
284.150 81.794

10. Patrimonio

Capital social:
E! capital social suscrito al 31 de diciembre de 2013 y 2012, est4 conformado como sigue:

Numero

de
Accionistas Clase acciones
Crecepymes, C.A. A 330.000
Total acciones Clase A 330.000
Crecepymes, C.A. B 1.545.000
Inversiones Micropin, C.A. B 1.300.000
Brian Dahn B 1.300.000
Administradora Microfin B 684.000
Otros (Varios accionistas) B 3.419.000
Total acciones Clase B 8.248.000
Crecepymes, C.A. c 625.000
Total accionss Clase C 625.000
9.203.000
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El valor nominal de las acciones Clase A, Clase By Clase C es de Bs. 0,5235 por accion.

Las acciones clase “A” seran suscritas Yy poseidas por los Promotores, en un nimero tal que las acciones
“A” propiedad de cada accionista representen o puedan representar hasta el 10% del capital social de la
Compafifa. Los titulares de las acciones clase "A" tienen el derecho de asignar la mayoria de los miembros
principales y suplentes de la Junta Directiva, incluido e! Presidente de Ia Junta Directiva quien es uno de
sus miembros principales. Los titulares de las acciones clase "A” dispondran de un derecho preferente para
la suscripcion de nuevas acciones clase "A” en caso de aumento de capital social. Las acciones clase “A”
se convertiran automaticamente en clase “B” al ser transferidas a terceros, no tituiares de acciones clase
“A”, 0 en cualquier momento en que el titular de las acciones clase “A” as! lo decidiere.

Las acciones clase “B” podran ser enajenadas libremente y tendran los mismos derechos politicos y
econémicos que las acciones clase "A” excepto por la asignacién de la mayorfa de los miembros
principales y suplentes de la Junta Directiva tal como se indica en el parrafo anterior.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas, de fecha 10 de junio de 2010 se aprob6 el aumento de capital
social de la Compafiia en Bs. 2.562.096 (Bs.1.250.000 en valores nominales) totalmente pagado, con la
capitalizacion de deudas mantenidas con uno de sus accionistas, incrementandose el capital social de
Bs. 26.891.232 (Bs.7.953.000 en valores nominales) a Bs.29.453.328 (Bs.9.203.000 en valores nominales).
Esta capitalizacion result6 en la emision de 625.000 acciones Clase “B” y 625.000 acciones clase "C”. Al 31
de diciembre de 2013, dicho aumento no habfa sido aprobado por la Superintendencia Nacional de Valores,
por lo que se presenta por separado en ios Estados Financieros de la Comparifa.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiifa presentaba un déficit acumulado de Bs.18.500.116 (Bs.3.329.202
histéricos) lo cual representaba mas de dos tercios del capital social de a compafiia, representando un
incumplimiento de lo establecido en el articulo 264 del Cédigo de Comercio de Venezuela. Debido a esto,
se realizé una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas el 26 de octubre de 2012, donde se decidio

acumuladas y otras provisiones. Esta reduccion de capital fue realizada de acuerdo a io indicado en el oficio
DSNV/OP/1925/2012 emitido por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 10 de octubre de 2012.

Reserva legal:

El Cédigo de Comercio establece que la Compaiiia debe apropiar un 5% de su utiiidad neta del ejercicio
para establecer fa reserva legal, hasta que ésta alcance un 10% del capital social. Debido a que la
Compafifa aun no ha generado utilidades, no se mantiene Reserva Legal en los estados financieros al 31
de diciembre.

Préstamos bancarios:

El saldo de préstamo bancario Qque se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013,
corresponde a un préstamo con una institucion financiera nacional por Bs. 4.000.000 con vencimiento en el mes
de abril de 2014, a una tasa de interés del 19% anual. Este préstamo tiene garantia prendaria sobre el titulo
Bono PDVSA 2022 por valor nominal de US$ 400.000 (ver Nota 6).
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12. Cuentas por pagar:

Los saldos de cuentas por pagar, que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre, se
resumen a continuacion:

2013 2012
Proveedores comerciales 225.059 149.783
Accionistas (ver Nota 14) 10.000 -

235.059 149.783

13. Gastos acumulados por pagar:

Los saldos de gastos acumulados por pagar, que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre, se resumen a continuacién:

2013 2012
Beneficios laborales 20.707 14.261
Retenciones y contribuciones por pagar 151.722 39.596
Intereses devengados por pagar 126.667 -
Otros gastos acumulados por pagar 50.562 -
349.568 53.857

14. Transacciones con accionista y partes relacionadas

Durante el afio 2013, la Compafiia celebré dos (2) contratos de cuenta en participacién con Crecepymes, C.A. y
el Sr. Jhon Pettus, en donde participan en un 30% cada uno, en los resultados la inversion hecha por la
Compafifa en Farmacias y Perfumeria San Luis Gonzaga, S.A. (ver Nota 5), los aportes totales que efectuaran
los participantes es de Bs. 6.000.000, al 31 de diciembre de 2013, estos habian aportado Bs. 4.000.000, la
Compafiia registré a esa misma fecha Bs. 5.652.184, como otros resultados integrales, un ingreso en cuentas
en participacion para distribuir a los participantes las pérdidas originadas en la filial.

Los contratos de cuentas en participacion prevén a que se informe a los accionistas de la operacion efectuada y
que los participantes otorguen a cada accionista de fa Compaiifa, en proporcién a su tenencia accionaria, el
derecho de participar en dicho acuerdo en las mismas condiciones. Adicionalmente, el contrato de cuentas en
participacion, prevé a favor de la Compafia, una contraprestacién por la administracién que esta efectuara de la
cuenta, consistente en el veinte por ciento (20%) sobre las utilidades generadas por la Filial, durante el tiempo
de vigencia del contrato. Los contratos de cuenta en participacion no implica dilucién alguna de participaciones
en el capital social de la Compaiiia y permite el control accionario sobre la Filial.

Los saldos por transacciones con accionistas y partes relacionadas que se muestran en los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre, se resumen a continuacion:

2013 2012
Cuentas en participacién (ver Nota 8):
Crecepymes, C.A. 826.092 -
Jhon Pettus 826.092 -
1.652.184 -
Cuentas por pagar (ver Nota 12):
Crecepymes, C.A. 10.000 -
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16. Gastos generales y de administracién

Los gastos generales y de administracién detallados por su naturaleza que se muestran en los estados de
resultados al 31 de diciembre, se resumen a continuacion:

2013 2012
Honorarios profesionales (1.486.068)  (1.070.212)
Otros gastos operativos (1.183.515) (623.567)
Beneficios laborales (413.819) (419.540)
Servicios externos contratados (17.782) (301.654)
Servicios bursétiles (162.970) (174.680)
Gastos de publicidad (116.352) (63.583)
Gastos de registros y notarias (21.771) (21.579)
Gastos de depreciacion (8.501) (6.932)

(3.406.874)  (2.681.747)

16. Resultado monetario:

El resultado monetario, que se muestra en el estado de resultados, Al 31 de diciembre, representa el efecto de
la inflacién sobre las partidas y transacciones monetarias, como se resume a continuacion:

2013 2012
Histérico Ajustado Historico Ajustado
Posicion monetaria neta activa al inicio del afio 7.689.617 12.010.656 5.898.738 11.062.354
Aumentos:
Ingreso por servicios 2.503.074 3.069.680 624.324 1.076.786
Ingresos financieros, neto 426.287 522.773 859.613 1.482.593
Diferencia en cambio 55.061 67.524 - -
Cambios en el valor razonable de los activos
financieros disponible para la venta - - 1.864.069 3.215.002
Aumento en cuentas en participacion 4.000.000 4.000.000 - -
6.984.422 7.659.977 3.348.005 5.774.381
Disminuciones:
Gastos generales y de administracion {2.774.324) (3.402.275) (1.5650.832) (2.874.755)
Adaquisicion de mobiliarios y equipos (24.750) (30.352) - -
Adquisicion de inversiones en acciones (8.000.000) (9.790.177) - -
Pérdida en venta de inversiones disponibles
para la venta - - (6.295) (10.855)
Cambios en el valor razonable de los activos
financieros disponible para la venta (158.953) (194.931) - -
(10.958.027) (13.417.735) (1.557.127) (2.685.610)
Posicién monetaria neta activa al final de! afio 3.716.012 6.252.848 7.689.617 14.151.125
Actualizacion de la posicion monetaria del
afio anterior - - 4.324.038 -
3.716.012 6.252 848 12.010.655 14.151.125
Ganancia monetaria (2.536.836) (2.140.469)
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Impuesto sobre a renta

Impuesto sobre ia renta corriente:

Para los afios terminados el 31 de diciembre, la ganancia segun libros antes del impuesto difiere de la
utilidad (pérdida) fiscal, debido a diferencias en el tratamiento de partidas y transacciones en materia fiscal
y financiera. Un resumen de la conciliacion de impuesto sobre la renta con las referidas partidas en
congiliacion de la Compafila, se resumen a continuacion:

2013 2012
Ganancia segun libros antes de provisién para impuestos 206.483 (70.244)
Partidas de conciliacion:
Diferencias no deducibles 4.549.398 1.613.363
Diferencias no gravables (7.417.459) (5.794.512)
Pérdida fiscal (2.661.578) _ (4.110.905)

Leyes, decretos y otras regulaciones

Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién:

En la Gaceta Oficial N° 39.575 de fecha 16 de diciembre de 2010 fue publicada la Ley de Reforma de la Ley
Organica de Ciencia, Tecnologfa e Innovacion (LOCTI), ia cual entré en vigencia a partir de su publicacion
en la Gaceta Oficial; en la mencionada Ley, no ocurrieron modificaciones en refacion con los apartados que
deben realizar las empresas privadas o publicas, domiciliadas o no en la Republica Bolivariana de
Venezuela por este concepto; bajo los efectos de esta dicha Ley, el aporte respectivo, se debera enterar
ante el Fondo Nacional para la Ciencia, la Tecnologia y la Innovacion (FONACIT) o a través de la
realizacion de actividades factibles de ser llevadas a cabo, en relacién a lo establecido en la Ley a que se
hace mencién. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la base de célculo aplicable a la Compaiiia es del 0,56%
de los ingresos brutos obtenidos en el ejercicio econdmico anterior, siempre y cuando dichos ingresos sean
superiores a 100.000 unidades tributarias.

En fecha 08 de noviembre de 2011, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial N° 39.977 de esa
misma fecha, el Decreto N° 8.579, mediante el cual se promulgt e “Reglamento Parcial de la Ley Organica
de Ciencia, Tecnologfa e Innovacion®, el cual tiene por objeto regular y establecer los lineamientos,
mecanismos, modalidades y forma en lo relativo a ciencia, tecnologla, innovacion y sus aplicaciones; al
financiamiento de actividades con dicho aporte, asf como sus resultados, y a la ética en la investigacion,
tecnologia e innovacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafila registré gasto por este concepto porque se cumple con los
requisitos minimos exigidos.

Ley Organica de Drogas (LODD)

En Gaceta Oficial N° 39.510 de fecha 15 de septiembre de 2010, fue publicada la Ley Organica de Drogas,
la cual deroga la Ley Organica Contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y
Psicotrépicas, de fecha 16 de diciembre de 2005. Por medio de esta Ley se modifica la base de célculo de
la contribucion al Fondo Nacional Antidrogas (FONA), la cual seré equivalente al 1% de la "utilidad en
operaciones” obtenida en el ejercicio, contribucion esta a cargo de personas juridicas privadas, consorcios
y entes publicos con fines empresariales, que ocupen cincuenta (50) o mas trabajadores. La utilidad en
operaciones del ejercicio se calculara al restar la utilidad bruta del ejercicio econdmico menos los gastos
operacionales, y teniendo un plazo para realizar el aporte, el cual sera de 60 dias continuos a partir del
cierre del ejercicio fiscal. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no registroé provision por este
concepto, por que no cumple con los requisitos minimos exigidos.
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Ley de Costos y Precios Justos

En la Gaceta Oficial de fecha 18 de julio de 2011, se publicé el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley
de Costos y Precios Justos, el cual tiene como objeto establecer las regulaciones y mecanismos de
administracién y control, necesarios para mantener la estabilidad de precios y propiciar el acceso de la
poblacién a los bienes y servicios en igualdad de condiciones. El Decreto prevé la creacion de la
Superintendencia Nacional de Costos y Precios, a través de la cual se revisaran de forma periodica los
costos de bienes y servicios. Este organismo fijara los Precios Maximos de Venta al Publico (PMVP) o
Rangos de precios de bienes y servicios, de acuerdo a su imponancia econdmica o su carécter estratégico.

Las personas naturales o juridicas, que produzcan, importen o comercialicen bienes y presten servicios,
tendran la obligacion de inscribirse en el Registro Nacional de Precios de Bienes y Servicios y de mantener
todos sus datos actualizados. Este decreto entrard en vigencia vencido el plazo de noventa (90) dias
habiles contados a partir de su publicacion en Gaceta Oficial, es decir el 22 de noviembre de 2011.

Ley Orgénica de Deporte, Actividad Fisica y Educacién Fisica

En fecha 23 de agosto de 2011, el Ejecutivo Nacional publico en Gaceta Oficial N° 39.741 la Ley Organica
de Deporte Actividad Fisica, la cual tiene por objeto establecer las bases para la educacion fisica, regular la
promocién organizacién y administracién del deporte y la actividad fisica como servicios publicos. En dicha
norma, se drea el "Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica”,
correspondiente al uno por ciento (1%) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual, cuando esta supera
las veinte mil (20.000) Unidades Tributarias. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compafifa no registré
provisién por este concepto, por que no cumple con los requisitos minimos exigidos.

Ley Habilitante:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.112 del 19 de noviembre de 2013, fue publicada la Ley que autoriza al
Presidente de la Republica para que en Consejos de Ministros, dicte Decretos con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, en el ambito de la lucha contra la corrupcién y en el &mbito de la defensa de la economia. Esta
habilitacion para dictar estos decretos en las materias que se delegue al Presidente, tendra un lapso de
duracion de doce (12) meses para su ejercicio, contados a partir de la publicacion de esta Ley.

Decreto Ley de! Centro Nacional del Comercio Exterior y la Corporacién Venezolana de Comercio Exterior

En fecha 29 de noviembre de 2013, mediante Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
N° 6.116 Extraordinario, en el marco de la Ley Habilitante, se dict6 el Decreto con rango, valor y fuerza de
Ley del Centro Nacional del Comercio Exterior y Ia Corporacién Venezolana de Comercio Exterior, el cual
tiene como objeto la constitucién de una nueva estructura institucional que estara orientada a promover la
diversificacién econémica y la optimizacién del sistema cambiario nacional. Este fin se concreta mediante la
creacién de dos nuevos entes, el Centro Nacional del Comercio Exterior y una empresa del Estado
denominada Corporacién Venezolana de Comercio Exterior S.A-VENECOM S.A.

El Centro Nacional del Comercio Exterior es un ente descentralizado, creado con el fin de desarrollar e
instrumentar las politicas nacionales de administracion de divisas, de exportaciones e importaciones, de
inversiones extranjeras, y de Inversiones en el Exterior.

La Corporacién Venezolana de Comercio Exterior-VENECOM S A, tendré como objeto organizar y
garantizar las importaciones para cubrir las necesidades del pais, procurar las mejores condiciones en
cuanto a calidad y precios de productos y bienes, lograr la méxima eficiencia en los procesos de
importacién y exportacion del pais, asf como la centralizacion y facilitacién de las exportaciones no
petroleras.
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Inamovilidad laboral

En fecha 9 de diciembre de 2013, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial N° 40.310 el Decreto
N° 639, mediante el cual se prorroga desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2014, para ambas
fechas inclusive, la inamovilidad laboral especial dictada a favor de los trabajadores del sector privado y del
sector publico regidos por la Ley Orgéanica del Trabajo.

19. Activos y pasivos denominados en moneda diferente al bolivar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos denominados en délares estadounidenses registrados al tipo de
cambio de Bs. 6,30 y Bs. 4,30 por US$ 1, respectivamente, incluidos en los estados financieros, se muestran a
continuacion:

2013 2012
uUs$ Bs. Us$ Bs.
ACTIVO
Activo no corriente:
Activos financieros disponibles para la
venta (ver Nota 6) 1,142,595 7.198.349 1,711,036 11.491.601
Total activo no corriente 1,142,695 7.198.349 1,711,035 11.491.601
Activo corriente:
Efectivo y sus equivalentes (ver Nota 9) 2,515 15.842 8,272 55.560
Total activo corriente 2,515 15.842 8,272 55.560
Total activo en moneda extranjera 1,145,110 7.214.191 1,719,307 11.547.161

Régimen cambiario

En Venezuela a partir del afio 2003 entr6 en vigencia el Régimen para la administracién de Divisas, segun el
Convenio cambiario N° 1 publicado en Gaceta Oficial N° 37.625 de fecha 5 de febrero de 2003, y reimpreso por
error material en la Gaceta Oficial de la Reptiblica Bolivariana de Venezuela N° 37.653 de fecha 19 de marzo de
2003. En dicho convenio, el Banco Central de Venezuela conjuntamente con el Ministerio del Poder Popular para
las Finanzas establece el tipo de cambio para la compra y venta de divisas. Asimismo, se crea mediante Decreto
presidencial, la Comisién de Administracién de Divisas (CADIVI), encargada de la coordinacion, administracion,
control y establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ejecucion de este
convenio.

Desde el inicio de dicho régimen para la administracién de las divisas se han suscrito diversos convenios
cambiarios, entre los cuales est& vigente el convenio N° 14 publicado en fecha 08 de febrero de 2013, en
Gaceta Oficial N° 40.108 emanado del Ministerio del Poder Popular de Planificacién y Finanzas y del Banco
Central de Venezuela, mediante el cual se fija a partir del 09 de febrero de 2013 el tipo de cambio en Bs. 6,2842
por US$ 1,00 para la compra, y en Bs. 6,30 por US$ 1,00 para la venta. El referido convenio cambiario derogo el
convenio cambiario N° 15 pubiicado en Gaceta Oficial N° 39.603 de fecha 27 de enero de 2011, el articulo 5 del
Convenio cambiario N° 12 publicado en Gaceta Oficial N° 39.485 de fecha 11 de agosto de 2010, asi como
cualquier otra disposicion que colida con lo establecido en ese convenio.

A continuacion un resumen de las tasas de cambio que han estado vigentes al cierre de los periodos terminados
el 31 de diciembre 2013y 2012:

Compra Venta
Fecha vigencia tasas de cambio Bs. Bs.
08 de febrero de 2013 6,284 6,30
30 de diciembre de 2010 4,290 4,30
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En fecha 22 de marzo de 2013 fue publicado en Gaceta Oficial No. 40.134, el Convenio Cambiario No. 21, por el
cual se determina el Organo Superior que regularé los términos y condiciones de las subastas especiales de
divisas provenientes de los ingresos petroleros en moneda extranjera de la Republica, que seran destinados a
cubrir importaciones en el sector real de la economia nacional, a través del Sistema Complementario de
Administracién de Divisas (SICAD).

En fecha 02 de julic de 2013 fue publicado en Gaceta Oficial N° 40.199 el convenio cambiario N° 22, en el cual
se establecen las condiciones de las subastas especiales de divisas, que serén llevadas a cabo a través del
Sistema Complementario de Administracién de Divisas (SICAD) administrado por el Banco Central de
Venezuela, y que podran ser realizadas con posiciones mantenidas por personas naturales y juridicas del sector
privado que deseen presentar ofertas, porla Republicay por el Banco Central de Venezuela, asi como por
cualquier otro ente expresamente autorizado por el Directorio de este [nstituto.

Las operaciones de compra de titulos denominados en moneda extranjera a través del Sistema Complementario
de Administracién de Divisas (SICAD), s6lo podran efectuarse con el objeto final de obtener saldos en moneda
extranjera por la enajenacion de los mismos en los mercados internacionales, a los fines de atender los gastos
en divisas para los cuales fueron adquiridos.

En relacién al marco normativo que regula este régimen cambiario y en adicién a los convenios comentados
anteriormente, se puede mencionar la Ley de ilicitos cambiarios. En Gaceta Oficial N° 5.975 de fecha 17 de
mayo de 2010 se promulgé la Ley de Reforma Parcial de la Ley de ilicitos Cambiarios, derogando la emitida en
diciembre de 2007, la cual tiene por objeto establecer los supuestos de hecho que constituyen ilicitos cambiarios
y sus respectivas sanciones, que van desde multas hasta sanciones penales. Aplica a personas naturales y
juridicas que contravengan lo dispuesto en esta Ley, en los converios suscritos en materia cambiaria por el
Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela, asf como, en cualquier norma de rango legal y sub legai
aplicable en esta materia.

Dicha ley indica que las personas naturales o juridicas que importen, exporten, ingresen o egresen divisas hacia
o desde el pais, por un monto superior a US$ 10.000 o su equivalente en otras divisas, estan obligadas a
declarar ante la autoridad administrativa en materia cambiaria, €l monto y la naturaleza de las operaciones o
actividades. En cuanto a los exportadores de bienes o servicios, cuando la operacién ascienda a un monto
superior a US$ 10.000 o su equivalente en otras divisas, estan cbligados a declarar al Banco Central de
Venezuela, a través de un operador cambiario.

Asimismo, establece que quienes destinen las divisas obtenidas Iicitamente para fines distintos a los que
motivaron su solicitud, serén sancionados con multa del doble del equivalente en bolivares de la operacién
cambiaria.

20. Eventos subsecuentes

- Ley Organica de Precios Justos

En fecha 23 de enero de 2014 entra en vigencia la Ley Orgénica de Precios Justos, la cual tiene por objeto
determinar los precios justos de bienes y servicios, mediante el andlisis de las estructuras de costos, la
fijacion del porcentaje maximo de ganancia de treinta (30) puntos porcentuales de la estructura de costos
del bien o servicio. Esta ley aplica a las personas naturales y juridicas de derecho publico o privado,
nacionales o extranjeras, que desarrollen actividades econémicas en el territorio de la Republica Bolivariana
de Venezuela, incluidas las que se realizan a fravés de medios electrénicos. La Compafila debera
inscribirse y mantener sus datos actualizados en el Registro Unico de Personas que Desarrollan Actividades
Econdmicas (RUPDAE), requisito indispensable, a los fines de poder realizar actividades econémicas y
comerciales en el pals.
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En Gaceta Oficial N° 40.351 de fecha 7 de febrero de 2014 fue publicada la Providencia Administrativa N®
003/2014 emanada de la Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econémicos
(SUNDDE), en la cual se establecen los criterios contables generales que deberan utilizar los sujetos de
aplicacion, contemplados en la Ley Orgénica de precios justos, para la adecuacién de sus estructuras de
costos que permitan determinar precios justos.

Esta providencia establece que los costos estaran integrados por los elementos necesarios y asociados
directa e indirectamente para la produccion de un bien o la prestacion de un servicio. Estos costos de
produccion se refieren al costo de adquisicién de materiales y materias primas Y los costos de conversion o
transformacion; adicionalmente, los sujetos de aplicacion incorporaran a su estructura de costos de
produccién del bien o prestacion del servicio, aquellos gastos ajenos a la produccién, los cuales no podran
exceder del 12,5% del costo de produccion del bien o de la prestacion del servicio antes de la incorporacion
de los gastos ajenos a la produccion.

Nuevo Régimen Cambiario

En fecha 23 de enero de 2014 el Gobierno Nacional publicé el Convenio Cambiaric No. 25, en ei cual
especifica las operaciones que seran calculadas al tipo de cambio resultante de la ditima asignacién de
divisas realizada a través del Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD. Dicho
convenio cambiario también indica, que las operaciones de venta de divisas para atender los gastos y
pagos, cuya liguidacion hubiere sido solicitada al Banco Central de Venezuela antes de su entrada en
vigencia, se liquidaran al tipo de cambio para la venta establecido en el Convenio Cambiario N° 14 de fecha
8 de febrero de 2013. Asimismo, establece que la coordinacion, administracion, control y establecimiento de
requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ejecucion de los Convenios Cambiarios,
corresponde al Centro Nacional de Comercio Exterior, de conformidad con lo previsto en el articulo 4° del
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Centro Nacional de Comercio Exterior y de la Corporacion
Venezolana de Comercio Exterior. En consecuencia, las competencias, facuitades y demas potestades
atribuidas a la Comisién de Administracién de Divisas (CADIVI) mediante la normativa que rige el régimen
de administracién de divisas, contemplada en los distintos Convenios Cambiarios vigentes, seran asumidas
progresivamente por el Centro Nacional de Comercio Exterior.

La tasa de cambio resuitante de la asignacion de divisas realizada a través del Sistema Complementario de
Administracién de Divisas (SICAD), de fecha 14 de febrero de 2014, resultd en un tipo de cambio de
Bs. 11,70 por US$ 1,00.

En fecha 10 de febrero de 2014 se publico en Gaceta Oficial Extraordinaria No. 6.125, el Convenio
Cambiario No. 28, en ! que se establece que las subastas especiales de divisas que se realicen a través
del Sistema Complementario de Administracién de Divisas (SICAD), seran administradas y dirigidas por el
Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX), por lo que dicho organismo, regulara los términos y
condiciones de las subastas especiales de divisas y anunciard las convocatorias de los actos que seran
celebrados a tales efectos, estableciendo los sujetos autorizados a participar como oferentes y
demandantes en el Sistema Complementario de Administracion de Divisas (SICAD), los requisitos a ser
cumplidos para participar, asi como los mecanismos para el seguimiento y control de las operaciones que
se realicen, entre otras funciones.

En fecha 24 de febrero de 2014 se publico en Gaceta Oficial Extraordinaria No. 6.126, el Decreto
Presidencial No. 798, mediante el cual se oficializa la Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos. Esta ley
establece las disposiciones generales que regiran el sistema cambiario y los supuestos considerados ilicitos
para la adquisicion de divisas en el pais. Ademas, esta regulacion fija el concepto de operador cambiario
como: “persona juridica que realiza operaciones de corretaje, cambio o intermediacion de divisas
autorizadas por la normativa correspondiente y especificamente por la dictada por el Banco Central de
Venezuela (BCV), que haya cumplido con los requisitos establecidos por la autoridad competente.”
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La compra de divisas que realicen las personas naturales o juridicas se hara a través de transacciones en
moneda extranjera ofertadas por: Personas naturales y juridicas del sector privado, Petréleos de Venezuela
(PDSA) y el BCV. El decreto tambien sefiala que la participacién de otros entes publicos distintos a PDVSA
y el BCV requeriré la previa autorizacién del Ministerio con competencia en el area de finanzas.

De igual forma, se establece que podréan participar como operadores cambiarios los bancos universales,
regidos por la SUDEBAN, y los operadores de valores regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi
como otros sujetos que realicen actividades afines y estén debidamente autorizados por el Convenio
Cambiario correspondiente.

Asimismo, la normativa obliga a las personas naturales y juridicas que importen, exporten, ingresen o
egresen divisas hacia o desde el territorio nacional por un monto superior a los USD 10 mil (o su
equivalente en otra moneda extranjera) a declarar ante el Centro Nacional de Comercio Exterior
(CENCOEX).Sobre el origen de las divisas, la regulacion obliga a todas las personas naturales y juridicas
que posean establecimientos comerciales de bienes y servicios, que hayan sido adquiridos con divisas
autorizadas por el CENCOEX, a colocar un anuncio visible al pablico indicando cuales de esos productos
fueron adquiridos mediante el uso de divisas otorgadas por la autoridad cambiaria.

Hecho posterior

En fecha 10 de marzo de 2014 se publicé en Gaceta Oficial N° 40.368, el Convenio Cambiario No. 27,
mediante el cual se establece que las transacciones en divisas a través del Sistema Cambiario Alternativo
de Divisas (SICAD II), estan referidas a operaciones de compra y venta, en moneda nacional, de divisas en
efectivo asi como de titulos valores denominados en moneda extranjera, emitidos por la Republica, sus
entes descentralizados o por cualquier otro ente, publico o privado, que estén inscritos y tengan cotizacion
en los mercados internacionales.

Dicho convenio también establece que las personas naturales y juridicas interesados en comprar 0 vender
divisas o titulos denominados en moneda extranjera a través del SICAD II, deberan hacerlo indistintamente
por intermedio de los bancos universales y comerciales, los bancos microfinancieros autorizados, la Bolsa
Publica de Valores Bicentenaria, las instituciones autorizadas para actuar en el mercado de valores, asf
como cualquier ofro ente o sujeto que el Banco Central de Venezuela (BCV) conjuntamente con el
Ministerio del Poder Popular de Economia, Finanzas y Banca Piblica autoricen al efecto.

No se admitira cotizaciones de tasas inferiores al tipo de cambio oficial para la venta fijado de conformidad
con lo previsto en el Convenio Cambiario N° 14 del 8 de febrero de 2013 y el tipo de cambio implicito que se
genere por el precio de la cotizacién por la compra-venta en bolivares de titulos denominados en moneda
extranjera no podra ser inferior a este tipo de cambio fijado en dicho convenio.

Diariamente, el BCV publicara el tipo de cambio de referencia, correspondiente al tipo de cambio promedio
ponderado de las operaciones transadas durante cada dfa y podra intervenir en el SICAD Il, cuando lo
estime pertinente, a efecto de evitar o contrarrestar el efecto de fiuctuaciones erraticas en orden a las
condiciones macroecondémicas.

Este Convenio deroga los articulos 6, 7, 8, 9, 10, 11 y 12 del Convenio Cambiario N° 14 del 8 de febrero de
2013. Las operaciones de venta de divisas previstas en los articulos citados anteriormente, cuya liquidacion
hubiere sido solicitada al BCV a la fecha del presente Convenio N° 27, se liquidara al tipo de cambio de
venta establecido en el Convenio Cambiario N° 14, segun corresponde.

La tasa de cambio resultante de la subasta de divisas a través del SICAD I, que dio inicio en fecha 24 de
marzo de 2014, resultd en Bs. 51,86 por US$ 1,00
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Presentados sobre la base del costo histérico

Informacion Suplementaria
(Anexos | al IV)
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(Presentados sobre la base del costo histérico)

(Expresados en bolivares)

ACTIVO

Activo no corriente:
Mobiliarios y equipos, neto
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones en acciones

Total activo no corriente

Activo corriente:
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total activo corriente

Total activo

PATRIMONIO y PASIVO
PATRIMONIO:
Capital social
Capital social pendiente por autorizacién de SUNAVAL

Utilidades retenidas
Ofras reservas

Total patrimonio

PASIVO
Pasivo no corriente
Otros pasivos

Total pasivo no corriente
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivo corriente
Total pasivo

Total pasivo y patrimonio
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2013 2012
25.555 4.440
7.198.349 7.357.301
264.002 -
7.487.906 7.361.741
434.025 121.448
1.087.766 308.212
284.150 52.367
1.805.941 483.027
9.293.847 7.844.768
4.163.704 4.163.704
1.250.000 1.260.000
5.413.704 5.413.704
620.042 422.579
(1.395.578) 1.867.774
4.647.168 7.694.057
61.962 20.334
61.962 20.334
4.000.000 -
235.059 95.896
349.658 34.481
4.584.717 130.377
4.646.679 150.711
9.293.847 7.844.768
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(Expresados en bolivares)

2013 2012

Ingresos por servicios 2.503.074 624.324
Gastos generales y de administracién (2.777.959) (1.554.180)
Pérdida operativa neta (274.885) (929.856)
Ingresos financieros, neto 426.287 859.612
Diferencia en cambio 55.061 -
481.348 859.612
Utilidad (pérdida) neta 206.463 (70.244)
i Otros resultados integrales:
Cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta (1.570.393) 1.864.069
Diferencia en cambio no realizada de los activos financieros
disponibles para la venta 1.411.440 -
Pérdida realizada por venta de activos financieros mantenidos
para la venta - (6.295)
Exceso del costo sobre el valor en libros de la inversion en filial no
consolidada (3.415.213) -
Participacion patrimonial en filial no consolidada (4.320.785) -
Cuenta de participacién sobre los resultados de la filial no consolidada 4.641.599 -
(Pérdida) utilidad integral total del periodo (3.406.899) 1.787.530
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Presentados sobre la base del costo histérico)

(Expresados en bolivares)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales:
Depreciacion de mobiliarios y equipos
Apartado para indemnizaciones laborales
Ingresos por intereses
Cambios netos de activos y pasivos operacionales:
Oftras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Pagos de prestaciones sociales

Efectivo neto utilizado en las actividades operacionales
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de inversion:
Aumento en inversiones en acciones
Intereses recibidos
Adquisicién de mobiliarios y equipos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de
inversién

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios a corto plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
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2013 2012

206.463 (70.244)
3635 3.349
49.386 23.580
(426.287) (825.618)
(641.599) (6.294)
(312.577) 70.020
139.163 (56.524)
315.177 39.370
(7.758) -
(674.398) (822.331)
(3.358.401) .
289.332 824.497
(24.750) -
(3.093.819) 824.497
4.000.000 .
4.000.000 -
231.783 2.166
52.367 50.201
284.150 52.367





