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Opinién de los Contadores Piblicos Independientes

A los accionistas y Junta Directiva de
Inversiones Crecepymes, C.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Inversiones Crecepymes, CA que
comprenden los estados de situacidn financlera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de
resultados, estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo, por los afios terminados
en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia en relacién con los estados financieros

2. La gerencla es responsable de la preparacion y presentacién razonable de eslos estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye disefar,
implementar y mantener el control interno relevante relacionado con la preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros, para que los mismos estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando polificas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de! auditor

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas [nternacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos élicos pertinentes, asi como, que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre sl los estados financieros estan libres de
errores significativos.

4. Una auditorla implica realizar procedimientos para oblener evidencia sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de |os riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o
error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control internc relacionado con la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del sistema de contrel interno de |a entidad. Una auditoria también incluye lo apropiado
de las politicas contables ulilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia,
asi como lambién, evaluar la completa presentacién de los estados financieros.

6. Creemos que las evidencias de audiloria gue hemos oblenido son suficientes y apropiadas para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Base para |la opinion calificada

6. Como se explica en la Notas 3 y 5, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia muesltra la Inversion de
1a filial, poseida en un 100% y B0%, "Farmacia y Perfumerfa San Luls Gonzaga, C A", por Bs. (7.B31.725) y
Bs. 623.382, respeclivamente, registrada por el método de la participacién patrimonial. De conformidad con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, se requiere que los estados financieros se
presenten consolidados con las filiales cuando Ia participacién que se posea evidencie control o influencia
significaliva.
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Opinidn calificada

7. En nueslra opinidn, excepto par los efectos, sobre |os estados financieros, si los hubiere, del asunto que se
describe en el parrafo anterior, los estados financieros que se acompafian, presentan razonablements, en
lodos sus aspeclos significativos |a siluacion financiera de Inversiones Crecepymes, C.A., al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, asl come de sus resultados y fiujos de efectivo por los afios entonces
terminados, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera

Parrafos sobre otros asuntos

8 Como se indica en la Nota 20, con fecha 10 de febrero de 2015, fue publicado en Gaceta Oficial
Extraordinaria N® 6171 el Convenio Cambiario N° 33, donde se indican las normas que regiran las
operaciones de divisas en el sistema financiero nacional, las cuales entrarén en vigencia a partir del 12 de
febrero de 2015, y se establece entre otras, que los lipos de cambio de compra y de venta de divisas del
mercado (saldos en moneda extranjera en cuentas bancarias en Venezuela) seran aquellos que lisremente
acuerden las parles intervinientes en las operaciones las cuales seran de contado y que los operadores de
valores autorizados, estan facultados para que realicen operaciones de negociacién, en moneda nacional,
de litulos emitidos o por emitirse en divisas, por la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier
ofro ente, publico o privado, nacional o extranjero, que tenga colizacion en mercados internacionales
regulados, Diariamente, el Banco Central de Venezuela publicara, el tipo de cambio de referencia
correspondiente al promedio ponderado de las operaciones transadas durante cada dia en los mercados de
compra y venta de divisas referidos en este Convenio. A |a fecha de este informe, dicha tasa ascendit a
Bs. 178,00 por US$1,00.

9. Nuestras auditorias se efectuaron con el propdsito de expresar una opinidn sobre los estados financieros
basicos con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, La Informacion suplementaria,
preparada sobre la base del costo histérico, que se Incluye en los anexos del | al IV, se presenta con el
proposito de efectuar analisis adicionales y no forma parte requerida de los estados financieros basicos.
Esta informacion fue preparada por la Compariia y es su responsabilidad. Dicha informacién ha side objeto
de los procedimientos de audilorfa aplicados en las audilorias de los estados financieros basicos y se
presenta siguiendo [a base del costo histdrico, la cual no estd de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

nzalez. Contadores Piiblicos, S.C.
#ﬂ_,a‘"

Contador Publico
C.P.C.No 7243
Resolucion N*® 1097 de fecha 18 de septiembre de 2013

Caracas, Venezuela 27 de febrero de 2015



INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en bollvares)

ACTIVO

Activo no corriente:
Mabiliarios y equipos, neto
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones en acciones

Total activo no corriente
Activo corriente:
Gaslos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar
Efectivo y equivalentes de efectivo
Total activo corriente

Tatal activa

PATRIMONIO y PASIVO
RPATRIMONIO:
Capital social (equivalente al capital social nominal de Bs. 4.163.704)
Capilal social pendiente por autorizacion de Sunaval (equivalente al
capital social nominal de Bs 1.250.000)

Deficit acumulado
Otros resultados integrales
Total patrimaonio
PASIVO
Pasivo no corriente:
Apartado para indemnizaciones laborales
Total pasive no corriente
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Gaslos acumulados por pagar
Total pasivo corriente

Tolal pasivo

Total patrimonio y pasivo

Las notas adjuntas (1 a la 20) son pare
integral de estos estados financieros

1

Motas 2014 2013
3y4 135.224 52.528
3,6, 11y19 33.756.598 12.132.130
3y5 - 6523.382
33.891.823  12.808.038
3y7 517.078 731.508
3y8 13.232.053 3.536.570
3,9y18 1.334.682 478.008
15.483.813 4.746.986
40.375,636 17.565.024

1,3y10

14.353.754 14.353.754
4.318.168 4.318.168
18.671.922 18.671.8922
(2.160.424) (7.669.369)
15,843 056 {1.279.063)
32.454.554 89,723.480
3 96,516 104.431
96.516 104.431
3,6y11 14.750.000 6.741.618
3,12y 14 £599.744 396170
3y17 638.557 i
3y13 736.265 589,315
16.824.566 1.727.103
16.021.082 7.831.534
49.375.636 17.556.024




INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en bollvares)

Las nolas adjuntas (1 a la 20) son parte
integral de estos estados financieros.

Notas 2014 2013
_Ingresos por servicios 3 10.615.047 5173.567
Gastos generales y de administracién 3y15 (11.701.587) (6.748.537)
Pérdida operativa neta (1.082.540) (574.971)
Ingresos financieros, neto 3 4,307.292 881.086
Diferencia en cambio 3y 19 2.186.977 113.805
Resultado monetario del ejercicio 3y16 1.236.152 (4.275.595)
7.730.421 (3.280.704)
Utilidad (pérdida) antes de provisién de impuesto
sobre la renta 5.647.881 [3.8B55.875)
Frovision para impuesto sobre la renta corrignte 3 y17 (1.138.935)
Utilidad (pérdida) neta del periodo 5.508.945 (3.856.675)
Otros resultados integrales: 3,5y6
Cambios en el valor razonable de |os aclivos financieros
disponibles para la venta (34.881.371) (3.245.823)
Diferencia en cambio no realizada de los activos financieros
disponibles para la venta 56.605.840 2.917.285
Exceso del costo sobre el valor en libros de la inversidn en
fillal no consolidada . (8 197.482)
Farticipacion patrimonial en filial no consolidada (11.005.875) (7.679.6544)
Cuenta en participacion sobre los resultados de |a filial
ho consolidada 6.603.525 8.526.217
17.222 119 (6.679.347)
Utilidad (pérdida) integral total del periodo 22.731.084  (10.535.022)
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ahos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en bolivares)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales:
Ulilidad (perdida) neta
Ajustes para conciliar la pérdida nela con el efective nelo
proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales
Depreciacidn de mobiliarios y equipos
Apartado para indemnizaciones laborales
Ingresos por inlereses
Cambios netos de activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar
Gastos pagadoes por anticipado
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Pagos de indemnizaciones laborales

Efeclivo neto utiizade en las aclividades operacionales
Efectivo neto proveniente de (ulilizado en) las actividades de inversién
Aumento de inversiones en acciones
Disminucion de activos financieros disponibles para la venta
Intereses recibidos
Adquisicién de mobiliarios y equipos

Efectivo neto (utilizado en) provenients de las actividades de
inversian

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento
Aumento en préstamos bancarios

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta del efective v equivalentes de efectivo
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Motas 2014 2013
5.508.945 (3.855.675)
ay4 63.115 14.328
% 115.038 102.075
3 {4.307.292) (881.086)
dya (7.467.383) (2.885.357)
Ay7? (185.570) (411.798)
3,12y 14 303.574 143,725
3y 17 638 557 -
3y 13 146.950 498.544
3 {122.951) (51.172)
(5.307.017) (7.326.416)
ays - (6.974.190)
3 (3778.968) 6907329
3 2.079.180 1.043.869
3y4 (145.813) {51.155)
(1.845.591 ) 8925.853
d.6y11 §.008.382 6.741.618
8,008,382 6.741.618
865,774 341.064
478.908 137.854
1.334 882 478.908

Las notas adjuntas (1 a la 20) son parte
integral de estos estados financieros

4




INVERSIONES CRECEPYMES, C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diclembre de 2014 y 2013
(Expresados en bolivares fuertes)

1. Constitucidn, objeto social y operaciones

La Companfia fue constitulda el 31 de julio de 2009, y debidamente inscrita ante &l Registro Mercantil en fecha
18 de agosto de 2009, siendo su objeto el de invertir en el capital social de Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES) en marcha, que se dediquen principalmente a aclividades de manufacturas en los seclores de
alimentos de consumo masivo y energla del sector petrolero y petroguimico, con el fin de prepararias para
inscribirse en la Bolsa de Valores de Caracas y otros mercados de valores organizados, asi como expandir sus
ventas o servicio a nivel nacional e Internacional. En Asamblea General Ordinaria de Accionista de fecha 3 de
abril de 2014, se modificé el objeto social quedando de la siguiente manera: hacer inversiones dentro y fuera del
pais, en empresas pequefias, medianas o grandes, comprar acciones, participaciones y hacer asociaciones en
cuentas de participacion, invertir en nuevos proyectos dando preferencia a pequenas y medianas empresas para
que puedan alcanzar su inscripcidn en las Bolsa de Valores del pais y asi democratizar su capital. También
podra efectuar aportes de capital social en las empresas y/o adquirir sus acciones. Asimismo, podra invertir en
titulos valores, hacer colocaciones bancarias de contenido crediticio o no, emitidos por la Republica Bolivariana
de Venezuela o por cualguiera de las empresas de| estado tanto en bolivares como en divisas o por empresas
privadas. Ademds podrd celebrar contratos a cualguier plazo ¥ con cualquier caracter sobre bienes muebles o
inmuebles, participar y promover todo tipo de compafiias, constituir garantias prendarias o hipotecarias, financiar
capital de trabajo de empresas financieras y no financieras, y en fin, realizar todas las actividades permitidas de
conformidad con las regulaciones vigentes.

La Compafla esta inscrita en la Supenntendencia Nacional de Valores y cotiza sus acciones en la Bolsa de
Valores de Caracas, por lo que sus actividades estan regidas por la Ley de Mercado de Valores.

£l domicilio fiscal de la Compafila y de sus oficinas administrativas es Avenida Libertador, Edificio Galerias
Pantin, PB, Local 3, Chacao, Caracas, Venezuela.

Durante los afios 2013 y 2014, la Compaiiia efectud una inversion en el sector salud al adquirir el 100%, de una
sociedad llamada Farmacia y Perfumeria San Luis Gonzaga, CA., cuyo objelo es la compra y venta de
productos médicos, asimismo la Compafila sigue evaluando y analizando proyeclos en busca de oportunidades
de inversion y asi dar cumplimiento a su objeto social.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila tiene siete (7) empleados, de los cuales 1 es director.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2014, seran sometidos a la
aprobacién de la Asamblea de Accionistas posterior a su emisién definitiva, sin embargo, se eslima que seran
aprobados sin modificacion alguna. Los estados financieres al 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados en
Asamblea General de Accicnistas de fecha 31 de marzo de 2014

2 Base de presentacion v Normas v practica contables establecidas por la Superintendencia Nacional de
Valores

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIFs), Normas Internacicnales de Contabilidad (NICs), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - |ASB)} y sus
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera — CINIIF (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) de
la IASB, asf como por los Boletines de Aplicaciones de las Normas Internacionales de Contabilidad (BA
VEN NIF) adoptadas y aprobadas por la Federacidn de Coleglos de Contadores Plblicos de Venezuela
(FCCPV). Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente en los estados financiercs de
Inversiones Crecepymes, CA



INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en bolivares fuertes)

- Normas y practica contables establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores

La Compafia presenta consistentemente sus estados financieros con base a las Normas establecidas
por la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL). Consecuentemente, estos estados
financieros presentados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) ¥y
Nermas Internacionales de Contabilidad (NICs) han sido preparados por la gerencia de la Compafiia en
cumplimiento estatutario debido a que |la empresa estd sometida al control de la Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL).

- Base de medicidén

Los estades financieros se presentan a valores razonables a partir del costo histérico y han sido
ajustados sobre las bases de la inflacién donde fuere aplicable, excepto por ciertos activos y pasivos
que se presentan a su valor razonable con otra metodologia.

En concordancia con lo establecido con la Norma Internacional de Contabilidad No.21 (NIC 21) Efectos
de las variaciones en los lipos de cambio de la moneda extranjera, los estados financieros estan
presentados en bolivares, moneda utilizada por la compaiiia para la presentacién de sus estados
financieros, debido a que una porcion significativa de los ingreses, asl como también, la mayor parte de
los costos, gastos e inversiones de capital estan denominadas en bollvares

-  Moneda distinta al bolivar

Transacciones en monedas extranjeras

Las transacciones en monedas distintas al bollvar son convertidas a la tasa de cambio vigente y
permitida para cada operacion en particular a la fecha de la transaccion, Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas distintas al bollivar son convertidos a bolivares utilizando la tasa
de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las ganancias o pérdidas en cambio
resultantes de la conversidn son reconocidas en el estado de resultados

En concordancia con lo establecido en la Norma Inlernacional de Contabilidad No. 21 (NIC 21)
Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera y basado en la aclaratoria
de febrero de 2009 emitida por la Federacién de Colegios de Contadores Plblicos de Venezuela
(FCCPV) se establece que, en los casos que la empresa mantenga una posicién monetana neta
pasiva en moneda extranjera, para la cual no exista una expectativa razonable de que el Estado
suministrara las divisas al tipo de cambio oficial, se valoran en funcién a la mejor estimacién de la
expectativa de los flujes de bolivares que a la fecha de |a transaccion o de los estados financieros
habrfan de erogarse para extinguir las obligaciones, ufilizando mecanismos de intercambio o pago
legalmente permitidos por el Estado o Leyes de la Repliblica Bolivariana de Venezuela.

En los casos de bienes y servicios importados asociados con pasivos en moneda extranjera para la
cual no exista una expectativa razonable que el Estado suministrara las divisas al tipo de cambio
oficial, su valoracién inicial es de acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior.

Con posterioridad a la valoracion Inicial, la empresa no capitaliza o disminuye el costo de dichos
bienes y/o servicios por las diferencias entre la valoracion original y cualguier valoracién posterior
causada por las variaciones en las valoraciones de los pasivos asociados: dichas variaciones se
registran en los resultados del periodo en el cual ocurran.

Las posiciones en moneda exiranjera neta pasiva se presentan a la misma tasa de cambio de los
pasivos que no se tiene una expectativa razonable de que el Estado suministrara las divisas al tipo de
cambio oficial (ver Nota 18)

3. Pollticas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la contabilizacion de sus operaciones y la
preparacion de sus estados financieros, se resumen a continuacion:




INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en bollvares fuertes)

Responsabilidad de la informacion financiera

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabllidad de la Junta Directiva y gerencia
de la Compaiiia.

Estados financieros alustados por inflacidn

La moneda funcional de la Compafiia es el bollvar y de acuerdo con la Norma Internacional de Gontabilidad
No. 29 (NIC 29) "Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias™, los estados financieros se
presentan en bolivares constantes, excepto aquelios activos o pasivos presentados a valores razonables
por ofros métodos, con objeto de eliminar la distorsién producida por los cambios en los niveles de precios
en la economla Venezolana.

El método seguido por la Compaiia para reconocer los efectos de la inflacién en sus estados financieros,
consiste en el ajusie de acuerdo a los cambios en el nivel general de precios en la economia venezolana
(NGP). Segin este método los estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 y 2011, se presentan con
base en una unidad monetaria que refleje un poder adquisitivo homogéneo a |a fecha de la informacion
financiera. Para fines del ajuste por efectos de la inflacién de las partidas no monetarias y la reexpresion de
los montos del afio anterior, excepto aquellos activos o pasivos presentados a valores razonables por ofros
métodos, se ulilizé el “Indice Nacional de Precios al Consumidor” (INPC) (Base 2007), publicado por el
Banco Central de Venezuela. Dichos Indices al inicio, final, promedio y de los afios terminades el 31 de
diclembre de 2014 y 2013, tueron los siguientes:

2014 2013
Al inicio del afo 488,10 318,80
Al final del afio 839,50 488,10
Promedio del afio 658,23 406,17
Inflacion del afo 68 54% 56,18%
Inflacién promedio 27.54% 22 6%

A confinuacién, se presenta un resumen de |la metodologia utilizada para la preparacidn de los estados
financieros en moneda constante adjuntos:

1) Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, por su naturaleza, estan
presentados en términos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2014, Para fines comparativos, los
activos y pasivos monetarios al 31 de diciembre de 2013, han sido actualizados; expresandolos en
términos del poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2014,

2} Los activos no monetarios se expresan en moneda constante al 31 de diciembre de 2014, con base en
el INPC de sus fechas de origen y posteriormente evaluados con base en su valor razonable.

3) Las cuentas del patrimonio han sido aclualizados por el factor de Inflacion obtenido desde su fecha de
aporte u origen hasta el 31 de diciembre de 2014. Los dividendos en efectivo se actualizan con base a
su fecha de decreto.

4) Los saldos de los componentes del estado de resultados han sido actualizados con base en la fecha en
que se devengaron o causaron, con excepcion de aguéllos asociados con partidas no monelarias, los
cuales han sido presentados en funcién de la actualizacion de las partidas no monetarias a las cuales
estdn asociados, expresandose en moneda constante al 31 de diciembre de 2014,

5} El resultado monetario del ejercicio se presenta en los resultados del gjercicio y representa la ganancia o
pérdida resultante de mantener una posicion monetaria activa o pasiva en un perlodo inflacionario, dado
que un pasivo monetario puede ser cancelado con moneda de un menor poder adquisitivo, mientras que
el activo monetario reduce su valor en términos reales (ver Nota 16).



INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en bollvares fuertes)

Determinacidn de los valores razonables:

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, requieren la determinacion de valores
razonables para los activos y pasivos, tanto financieros como no financieros, Algunos valores razonables
han sido estimados para propésitos de valoracién y/o revelacion utilizando la informacién disponible en el
mercado y siguiendo métodos de valuacion apropiados. Informacién adicional sobre la estimacion del valor
razonable de activos y pasivos esta revelada en Ias nolas especificas a los estados financieros.

El valor razonable de un activo o un pasivo corresponden al monto estimado por el que éste podria
intercambiarse a la fecha de valuacidn entre un comprador y un vendedor dispuestos, en una transaccitn
en condiciones de independencia mutua, posterior a una adecuada negociacion en la que ambas partes
han actuado con conocimiento, prudencia y sin obligacién

Los saldos en libros del efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar, gastos pagados por anticipado y
olros activos, cuentas por pagar a proveedores; se aproximan a su valor razonable debido a |a naturaleza y
al corto plazo de estos instrumentos.

Eslimaciones:

Para |a elaboracion de los estados financieros, la Gerencia ha efectuado ciertas estimaciones para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes, los resullados finales de dichas estimaciones
podrian variar

Basado en los términos de la Morma Internacional de Contabilidad No. 37 (NIC 37) Provisiones, activos
contingentes y pasivos conlingentes, estas esfimaciones son revisadas sobre una base confinua. Las
modificaciones a los estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los
efeclos del cambio en las correspondientes cuentas de resultados del afio en que se efecllian las
revisiones correspondientes.

Las estimaciones mas importantes relacionadas en la elaboracion de los estados financieros de la
Compaiia se refieren entre otros, a

- Reconocimiento de ingresos.

- Efectos de |a inflacion.

- Transacciones y saldos en moneda extranjera,

- Lavida 0til, valores residuales y depreciacion de los mobiliarios y equipos

- Los valores razonables, clasificacion y riesgos de los activos y pasivos financieros.
- Provisiones.

- Impuesto sobre la renta corriente y diferido.

Riesgo & incerfidumbres.

La Compaiiia se encuentra expuesta a una variedad de riesgos financieros, tales como. riesgo de mercado
(el cual incluye riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio, riesgo de precio, y riesgo de fluctuacion en las
tasas de Interés), riesgo de liquidez y riesgo de capital Los instrumentos financieros expuestos a una
concentracion de riesgo estan compuestos principalmente por efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
par cobrar comerciales asl como los préstamos a corlo plazo.

Rigsgos de mercado

El manejo general de riesgos de la gerencia se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y
comerciales y busca minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos de mercado:
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Al 31 diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en bolivares fuertes)

Riesgo de flucluacidn en la tasa de cambig:

La Compafila opera dentro de una economia que tiene suspendida la libre convertibilidad de las divisas
desde febrero del afio 2003. Desde el punto de vista financiero, en la Compaliia es importante el impacto
del riesgo de tipo de cambio, debido a que una porcion significativa de de sus inversiones eslan
denominadas en moneda extranjera. Las operaciones de la Compaia podrian verse afectadas por el
efecto del clima polilico, legislativo, regulador y legal, tanto nacional como internacionalmente. Los cambios
importantes en los tipos de cambio, debido a la politica cambiaria podrian tener un impacto en los
resultados de sus operaciones, en algln afio en particular.

Riesgo de precio:
La Compafila se encuentra expuesta al riesgo de fluctuacion en los precios de sus inversiones en

instrumentos financieros, y por la posibilidad de regulaciones gubernamentales Al 31 de diciembre de 2014
la gerencia ha identificado eslos riesgos y lo considera en su toma de decisiones.

Riesgo de fluctuacitn en las tasas de interes:

La Compafiia mantiene activos y pasivos por montos significativos que estan expuestos a la fluctuacién en
las lasas de interés. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compania monitorea estas transacciones con el
propésito de identificar aquellas decisiones que puedan mitigar o reducir los nesgos asociados.

Riesgos de liquidez:

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que vencen
La Campafiia tiene contratado un préstamo a tasa de mercado con una institucion financiera nacicnal, con
vencimiento a corto plazo, el cual esta garantizado con aval de los directores de la Compafia Asimismo, la
Comparia maneja su efectivo en diversas instituciones financieras de buena reputacion con el propbsito de
disminuir gl riesgo.

Manejo de riesgo de capital

Uno de los objetivos de la Compafiia se enfoca en salvaguardar la capacidad de la Compafia para
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y
mantener una 6ptima estructura de capital y asl reducir los costos de capital. Con la finalidad de mantener y
ajustar la estructura de capital, la Compafila podria ajustar un monto de los dividendos a decretar y a pagar
al accionista, retornar capital al accionista o emitir nuevas acciones

Partes relacionadas

Se consideran partes relacionadas, cuando se encuentran presentes vinculos © condiciones que ocasionan,
en forma directa o indirecta, que una de las partes pueda influir significativamente en Ia ofra en sus politicas
de operacién o en la consecucién de sus objetivos e intereses, como pudiera ser el volumen de
transacciones realizadas entre ellas yfo que tiene poder para influir en el desarrollo de una actuacion
completamente libre e independiente. Asimismo se consideran partes relacionadas a directores, ejecutivos’
y personal clave con cardcter de direccion en las empresas sus familiares cercanos, miembros de la familia
que podrian ejercer influencia en, o ser influidos por, esa persona en sus relaciones con la empresa (ver
Nota 14),

Entre ellos se pueden incluir los siguientes vinculos con gerentes, ejeculivos o direclores de la Sociedad
calificables como personal clave de direccién:

(a) elcényuge o persona con analoga relacion de afectividad y los hijos:;
(b) los hijos del cényuge o persona con analoga relacion de afectividad; y
(¢) las personas a su cargo o a cargo del conyuge o persona con analoga relacion de afectividad.

Personal clave de la direccién son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualguier
miembro (sea o no ejecutivo) de la junta directiva u érgano de gobierno equivalente de la entidad.
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Efectivo v equivalentes de efectivo:

La Compafila considera como efectivo y equivalentes de efectivo todos los fondos depositados en caja y en
los bancos, asi como aquellas inversiones en valores con vencimiento menoar o igual a tres meses,
contados a partir de su fecha de adquisicion (ver Nota 9)

Activas financieros disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son contabilizados, medidos y revelados en los estados
financieros basado en lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 32 (NIC 32)
Instrumentos Financieros-Presentacién, la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC  39)
Instrumentos Financieros-Reconocimiento y Valoracion y Ia Norma Internacional de Informacién Financiera
No. 7 (NIIF 7) Instrumentos Financieros-Informacion a revelar. Las inversiones en titulos valores son
reconocidas o dadas de baja ulilizando el método de contabilidad de la fecha de la negociacion, en la cual
se reconocen. a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y (b) la baja en cuentas del activo que se vende. el
reconacimiento del eventual resultado en la venta o disposicién por otra via, y &l reconocimiento de una
parfida a cobrar procedente del comprador. Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente
a su valor razonable mas los costos de transaccidn directamente atribuibles a s compra de los mismos,
exceplo para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
Inicialmente reconocidos a su valor razonable

La Compafila mantiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros son clasificados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasifican como mantenido para la venta o, en su reconocimiento inicial, han sido
designados por la Compaiila para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resullados.

Un activo financiero se clasifica como mantenido para la venta si:
- Se adquiere principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro inmediato;

- Es parte de una cartera de instrumentos financieros Identificados, que se gestionan conjuntamente y
para |a cual existe evidencia de un patrén reciente de oblencién de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no es un contrato de garantia financiera ni haya sido designado como instrumento
de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz (ver Nota 6).

Inversiones en acciones

En concordancia con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 28 “Inversiones en
Asociadas’, las inversiones en acciones, estan registradas por el método de la participacion patrimonial,
aplicado sobre el patrimonio actualizado por los efectos de la Inflacién de las afiliadas con base en los
estados financieros. Segun el método de la participacion, una inversién en patrimonic se reconoce
iniciaimente al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion) y es ajustada posteriormente
para reflejar la participacién del inversor tanto en el resultado como en otro resultado de la asociada.
Adicionalmente se considera lo siguiente

a) Distribuciones y otros ajustes al importe en libros: Las distribuciones recibidas de la asociada reducen
el importe en libros de la inversién. Pueden realizar ajustes al importe en libros como consecuencia de
campbios en el patrimonio de la asociada que surjan de partidas de ofro resultado integral

b) Derechos de voto potenciales: Aunque se tienen en cuenta los derechos de voto potenciales al decidir
sl se existe Influencia significativa (como es el caso sobre la filial 100% y 80% poseida al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, Farmacia y Perfumerfa San Luis Gonzaga, SA) la
Compafiia mide su participacion en los resultados de la asociada ¥ su parlicipacidn en los cambios del
patrimonia de la asociada en funcién de los resultados en dicha compaiila. Esas mediciones no
reflejaran el posible ejercicio o facultad de conversién de los derechos de voto potenciales.

¢) Discontinuacion del método de la participacion: La sociedad dejara de aplicar el método de Ia
participacion a partir de la fecha en que cese de lener una influencia significativa sobre la filial
Farmacia y Perfumeria San Luis Gonzaga, S.A.
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d) Transacciones de la Compafiia con la fillal: Bajo el método de la participacion, el Inversor eliminara las
ganancias y pérdidas no realizadas procedentes de las fransacciones ascendentes (de la filial a |a
Compafiia) y descendentes (de la Compaiiia a |a filial) en funcion de la participacion del inversor en la
asociada. Las pérdidas no realizadas en eslas Iransacciones pueden proporcionar evidencia de un
delerioro del valor del activo transfarido.

e) Deterioro de valor: Si hay una Indicacién de que se ha deteriorado el valor de una inversién en un |a
filial, la Compafila comprobara el importe en libros completo de la inversién por deterioro de valor
como un activo individual. No se comprobara por separado el deterioro del valor de cualquier plusvalla
que se haya incluido como parte del importe en libros de la inversion en la asociada, sino que formara
parte de la comprobacién de deterioro del valor de la inversion en su conjunto (ver Nota 5),

Mohiliarios y equipos:

Los mobiliarios y equipos se presentan al costo, menos depreciacion y cualquier pérdida por deterioro de
valor reconocida. Las sustituciones o renovaciones de elemenlos completos que aumentan la vida il del
activo en objeto, o su capacidad economica, se contabilizan come mayor importe del aclivo cuando es
probable que los beneficios econtmicos fuluros asociados al activo fluyan a la entidad y, el costo del activo
pueda ser medido con fiabilidad, con el consiguiente retiro conlable de los elementos sustifuidos o
renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién, se imputan a los
resultados en la medida que se Incurren,

La Compafia evalta el posible deterioro del valor de los activos de larga vida, que posee o usa, cuando
eventos indican que ef valor registrado de un activo puede no ser recuperable. Si se estima que &l valor
recuperable de un active es menor a su valor contable, dicho activo es diminuido a su valor recuperable.

La depreciacién de los mobiliarios y equipos se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida
util restante estimada por la Compaiiia y son revisados sobre una base periodica, Igualmente se somete a
evaluacion la determinacion del valor residual de los mobiliarios y equipos. El método de depreciacion
ulilizado reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad, los
beneficios econémicos futuros del active. El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en los
resullados del ejercicio,

A continuacidn un detalle de la vida Gl estimada de las mobiliarios y equipos.
Vida atil
eslimada
en afios

Mobilianos v equipos de oficina 3

La gerencia de la Compafila considera que los valores mostrados en los estados financieros de los
mabiliarios y equipos no supera el valor recuperable de los mismos.

Las ganancias o pérdidas resullantes de la venta o retiro de una partida de mobilianos y equipos se
determinan como la diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros del aclivo, las cuales son
reconocidas en los estados de resultados en el momento en que la venta o el retiro se consideran
realizados (ver Nota 4)

Cuenfas por pagar,

Es una obligacion presente de caracter legal o implicita a la fecha de los estados financieros de la empresa,
que puede determinarse de manera fiable y surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento del cual y
para cancelarla, la empresa espera desprenderse de recursos que Incorporan o han incorporado beneficios
(ver Nota 12)

Gastos acumulados por pagar:

Las provisiones y acumulaciones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente ya
sea legal o implicita como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion, y puede

efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
11
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Las provisiones y acumulaciones se contabilizan con base en lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 37 (NIC 37) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha de los eslados de siluacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracién los
riesgos e Incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de la misma. Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos
correspondientes:

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar la
provision sean reembolsados por un tercero, la porcidn a cobrar es reconocida como un activo cuando es
practicamente seguro su recuperacion, y el importe de dicha porcién puede ser determinado en forma fiable
{ver Nota 13)

Beneficios laborales

Prestaciones sociales

El apartado para preslaciones por antigledad comprende el 100% del pasivo relacionado con los
derechos adquiridos segun la Ley Orgénica del Trabajo. Las prestaciones por antigiiedad se calculan y se
registran de acuerdo con la legislacion laboral en Venezuela.

De acuerdo con la Ley Organica del Trabajo vigente, el trabajador tiene derecho a una prestacion
equivalente a § dias de salario por mes hasta un total de 60 dias por afio de servicio. Estas se consideran
devengadas a parlir del primer mes de servicio. A partir del segundo afio de servicio, el trabajador tiene
derecho a 2 dias de salario adicionales por afio de servicio (o fraccion de afio mayor a 6 meses),
acumulativos hasta un maximo de 30 dias de salario. Las prestaciones por antigledad deben ser
liquidadas y depositadas trimestralmente en un fideicomiso individual, un fondo de prestaciones o en |a
contabllidad del empleador, segtin lo manifieste por escrito cada trabajador,

Cuando las prestaciones son mantenidas en |a contabilidad del empleador, éste esta obligado a cancelar
intereses sobre los montos adeudados, los cuales son establecidos mensualmente por el Banco Gentral
de Venezuela. La compafiia mantiene las prestaciones sociales de sus trabajadores en la contabilidad

Utilidades nificaciones

La Ley Orgédnica del Trabajo establece una bonificacién para los trabajadores por un monto anual
equivalente al 15% de (a utilidad de la Compania antes de impuesto, suleto a un pago minimo de 15 dias de
salario y un pago maximo de 120 dias. Es politica de la Compafiia pagar 80 dias de bonificacién a todos los
trabajadores.

Capital sacial

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia
no tiene acciones preferentes (ver Nota 10).

Reconocimientos de ingresos

Los Ingresos provenientes de los servicios prestados se reconocen en los estados financieros cuando los
riesgos y los derechos significativos derivados del contrato de servicio han sido transferidos al beneficiario,
y la recuperacién es realizada por la recepcion de efectivo u otro medio de pago. Los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad o cuando la recuperacidn de
la respectiva cuenta por cobrar es probable, y los precios han sido fijados o son determinables.

En el caso de los ingresos provenientes de actividades distintas al negocio principal de la Compafiia, éstos
se reconocen cuando el ingreso ha sido devengado. No se reconocen ingresos si existe incertidumbre
significativa en cuanto a la recuperacion de la obligacién adquirida por el comprador o receptor de servicio
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Costos y gasios

Los costos y los gastos se registran en la medida que se causan y estan relacionados con las salidas
disminuciones de un activo o aumentos de un pasivo (ver Nota 15)

Inaresos y gastos financieros

Los ingresos financieros comprenden principalmente intereses ganados sobre préstamos olorgadodos a
compaflas relacionadas, los cuales se registran en la medida en que se devengan y se incluyen en los
intereses financieros, neto en los estados de resullados. Los gastos financieros por intereses de
cbligaciones financleras se presentan, en la medida en que se causan, como intereses financieros, neto en
los estados de resultados.

Impuesto sobre [a renta corriente e iImpuesto sobre |a renta difenido

El impuesto sobre la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la
legislacién fiscal venezolana vigente a la renta neta fiscal del afio (ver Nota 17).

El impuestc sobre la renta corriente y diferido son reqistrados basado en lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12) Impuestos sobre las ganancias. Los impuestos sobre la renta
difendos activas y pasivos son determinados con base en el metodo de los estados financieros, ulilizando la
tasa de impuesto establecida por la legislacion fiscal venszolana vigente, a la fecha de los estados de
situacién financiera. Tales partidas corresponden al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar
sobre las diferencias temporales entre los valores en libros reportados de aclivos y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales, asi como por los créditos fiscales, rebajas y perdidas fiscales no
aprovechadas.

Los pasivos por impuestos sobre la renta diferidos son generalmente reconocidos para todas las
diferencias temporales. Los activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las
diferencias temporales deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extension en que se considere probable que la Compafifa va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales para poder hacerlos efeclivos. Tales acltivos y pasivos no son reconocidos si las diferencias
temporales proceden de una plusvalia o del reconocimiento inicial (salve en una combinacidn de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resullade contable.

El valor en libros de los actives por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada balance general, y
reducido hasta la extensién de que no resulte probable que la Compaiia disponga de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcidn de tales activos.

Los impuestos sobre la renta diferidos activos y pasivos son compensados cuando se fiene reconocido
legalmente el derecho, frente a la autoridad fiscal, de compensar los importes reconocidos en esas
partidas, y tales impuestos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal v la Compania prelende liquidar los actives v pasivos fiscales corrientes por su importe neto

Los Impuestos sobre la renta, tanto corrientes como diferides, son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto si tales impuestos surgen
de: (a) una fransaccidn ¢ suceso econdmico que se ha reconocido, en el mismo perjodo, cargando o
abonando directamente al patrimonio neto, en cuyo caso tales impuestos también se reconocen
directamente al patrimonio nelo; o {b) una combinacidn de negocios, en cuyo caso, log efectos de impuesto
se incluyen en la determinacién de la plusvalia o del exceso de la participacion del adquiriente en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida, sobre el
costo de adquisicion,
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4.  Mobiliarios vy equipos, neto

Los saldos de los mobiliarios y equipos, neto, que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre, se resumen a continuacion:

2014
Saldo Gasto de Saldo
Inicial Adiclones Retiros depreciacion_ final
Costo:
Mobilianio y eguipos 90662 145.813 - - 236465
Depreciacion acumulada;
Mabiliario y equipos (38.126) 2 Q (63.116) _ (101.241)
52 526 145 813 - {53.115) 135.224
2013
Salda Gasto de Saldo
Inicial Adiciones Retiros depreciacion final
Costo;
Mabiliario y equipos 30497 51.166 - - 80.652
Depreclacion acumulada;
Mobiliario y equipos {23.798) - - (14.328) {18.126)
15694 51,155 - {14.328) 52,526

g nversiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2014, &l saldo de inversiones en acciones coresponde a una inversidn equivalente al
100% del capital social registrada a su valor patrimenial en Farmacia y Perfumeria San Luis Gonzaga, C.A.,
compaiila dedicada a la explotacién econdmica relacionada con los servicios de salud. Dicha inversion tuvo una
valoracion negativa de Bs.7.831:725, originada por la pérdida operativa de esta filial, esta valoracion se presentd
como menor valor de una cuenta por cobrar a a filial por Bs. 10.900.000 (ver Nota 14).

El saldo de inversiones en acciones, que se muestra en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2013, corresponde a una inversién equivalente al 80% del capital social en Farmacia y Perfumeria San Luis
Gonzaga, C.A., registradas a su valor patrimonial al 31 de diciembre de 2013,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaila registrd perdidas en los estados de resultados por
Bs. 11.005.875 y Bs. 7.679.544, respectivamente, correspondientes a los resultados por participacion en la filial
en esos afios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados financieros condensados de Farmacia y Perfumeria San Luis
Gonzaga, S.A., (registrada por el método de participacién patrimonial), se resumen a continuacion

2014 2013
Activo 4.379.185 11.868,036
Pasivo 13.634.817 12.696.850
Patrimanio {9,255.632) (798.814)
Tolal pasivo y palrimonio 4.379.185 11.B98.038
Ingrezos 23.454.380 54.066.208
Cuoslos y gastos (39.203.403)  (68.:243124)
Ofros ingresos, nelo 4.743.148 2.988.355
Provisitn para mpuestos L =
Pérdida neia (11.005.875) (11.177.470}
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6. Activos financieros disponibles para la venla

Los activos financieros disponibles para la venta, que se muestran en los estados de siluacion financiera al 31
de diciembre, se resumen a continuacion:

2014 2013

Bono PDVSA 2022, valor nominal de US$ 800.000, con un rendimiento del
12,75% anual. 24.314.559 7.815.309
Bono PDVSA 2022, valor nominal de USE 400.000, con un rendimienta del
12,75% anual 8.104.853 3.907 654
Bono POVSA 2016, valor nominal de USE 50.000, con un rendimiento del
5.125% anual 1.337 187 409167

(1) 33.756.599 12.132.130

{1} Estos lllulos estén dado como garantia prendaria sobre un présiamo otorgado a la Compafiia par una inslilucién
financiera nacional {ver Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila valord sus activos financieros disponibles para la venta a sus
valores razonables de mercado registrando en otros resultados integrales, los cambios en el valor razonable y
las diferencias en cambios no realizadas como se indica a continuacion:

2014 2013
Saldo inicial 12132130 12460 668
Pérdida por cambios en el valor razonable de los activos {34.981.371) {3.245.823)
Ganancia por diferencia en cambio no realizada 56.605.840 2.917.285
33.7568.589 12132130

7. Gaslos pagados por anticipado

Los saldos de gastos pagados por anticipado que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre, se resumen a continuacion:

2014 2013
Retenciones de impuesto sobre la renta - 347.556
Crédita fiscal IVA 827.078 3go.222
Palente y olros 90.000 3730

g917.078 731.608

8. Cuentas por cobrar

Los saldos de ofras cuentas por cobrar, neto que se muestran en los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre, se resumen a continuacion:

2014 2013
Comerciales 294,641 =
Relacionadas(ver Nolas 5 y 14) 3.068.275 =
Intereses acumulados por cobrar (1) 2.866.150 (1) 538.050
Cuenlas en paricipacion (ver Nota 14) 6.837.366 2.784.508
Anticipos a proveedores y ofros 165.621 113.922
13.232 053 3.536.570

(1) Los intereses par cobrar corresponden a los inlereses devengados por los bonos de las series 2016 y 2022 emitidos
por Pelrdleos de Venezuela, S5 A clasificados como Activos financieros disponibles para la venta (ver Nota &),
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9. Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, que se muestran en los estados de situacién financiera al 31
de diciembre, se resumen a continuacion:

2014 2013
Cala chica 10.000 6.828
Bancos moneda nacional 1.016.222 445.380
Bancos moneda extranjera (ver Nota 19) 308.460 26.700
1.334 682 478.908

10. Patnimonio

Capital social:
El capital social suscrito en acciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta confarmado como sigue:

Nimero da
Accionistas Clase acciones
Crecepymes, CG.A. A 330.000
Tolal acciones Clase A 230.000
Crecepymes, C.A, B 1.545.000
Inversiones Micropin, C.A B 1.300.000
Brian Dahn B 1.300.000
Administradora Microfin B 684.000
Otros (Varios accioniztas) B 3.419.000
Total acciones Clase B 8.248.000
Crecepymes, C.A. C B25.000
Tolal accionas Clase C G25.000
_9:203.000

El valor nominal de las acciones Clase A, Clase B y Clase C es de Bs 0,5235 por accion.

Las acciones clase "A” seran suscritas y poseidas por los Promotores, en un nimero tal que las acciones
"A" propiedad de cada accionisla representen o puedan representar hasta el 10% del capital sociat de |a
Compaiila Los litulares de las acciones clase “A" tienen el derecho de asignar la mayorla de los miembros
principales y suplentes de la Junta Directiva, Incluido el Presidente de la Junta Directiva quien es uno de
sus miembros principales. Los tilulares de las acciones clase "A" dispondran de un derecho preferente para
la suscripcion de nuevas acciones clase "A” en caso de aumento de capital social. Las acciones clase “A"
se convertiran aulomaticamente en clase "B" al ser transferidas a terceros, no litulares de acciones clase
“A", 0 en cualquier momento en que el titular de las acciones clase "A” asl lo decidiere

Las acciones clase "B" podran ser enajenadas libremente y lendran los mismos derechos politicos y
economicos que las acciones clase "A" excepto por la asignacidn de la mayoria de los miembros
principales y suplentes de la Junta Directiva tal como se indica en el parrafo anterior.

Las acciones clase “C" tienen derecho a volo tal como lo indican en los estatutos de la Compafiia {excepto
por la designacion de los miembros de la Junta Directiva lal como se discutié en parrafos anteriores) pero
no devengaran dividendos hasta la oportunidad en que los estados financieros de la Compafiia al cierre de
un ejercicio economico reflejen una utilidad igual o mayor al capital social inicial, en cuyo momento se
convertiran en acciones Clase “B".

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas, de fecha 10 de junio de 2010 se aprob6 el aumento de capital
social de la Compafila en Bs. 4.318.168 (Bs.1.250.000 en valores nominales) lotalmente pagado, con la
capitalizacion de deudas mantenidas con uno de sus accionistas, incrementandose el capital social de
Bs. 26.891.232 (Bs.7.953.000 en valores nominales) a Bs.29 453,328 (Bs.9.203.000 en valores nominales),
Esta capitalizacion resultd en la emisién de 625.000 acciones Clase ‘B y 625.000 acciones clase “C". Al 31
de diciembre de 2014, dicho aumente no habla sido aprobado por la Superintendencia Nacional de Valores,
por lo que se presenta por separado en los Estados Financieros de la Compaiiia.
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En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de oclubre de 2013, se decidio la
reduccién del capital social al 31 de diciembre de 2011 por el monto de las pérdidas acumuladas & esa
fecha. Esta reduccion de capital fue realizada de acuerdo a lo indicado en el oficio DSNV/OP/1825/2013
emitido por la Superintendencia Nacional de Valores en fecha 10 de oclubre de 2013.

Utilidades no distribuidas;

Las utilidades no distribuidas estan conformadas por el déficit acumulado y los otros resultados integrales,
estos ultimos corresponde a resultados no realizados al cierre de cada ejercicio, por consiguiente no estan
disponibles para la distribucion de dividendos.

Reserva legal,

El Cadigo de Comercio establece que la Compafifa debe apropiar un 5% de su utilidad neta del ejercicio
para establecer la reserva legal, hasta que ésta alcance un 10% del capital social. Debido a que la
Compafiila aun no ha generado utilidades, no se mantiene Reserva Legal en los estados financieros al 31
de diciembre

11. Préstamos bancarios;

Los saldos de préstamos bancarios, que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre,
se resumen a conlinuacion,

2014 2013
Préstamos Bancarios manienidos con Banplus, Banco Universal, C.A. con una lasa
del 24% y vencimientos entre marzo y diciembre del 2015 4.750.000 -
Préstamos Bancarios manlenidos con Bancaribe, Banco Universal, C.A, con una
lasa del 24% y un vencimienta en abril de 2015 10.000.000 -
Préstamos Bancarios mantenidos cor Ml Banco, Banco Microfinanciero, C.A, con
una tasa del 19% y un vencimienio en abril de 2014 - B6.741.618

(1) 14.750.000 (1) B.741818

(1) Eslos préstamos ftienen garaniia prendaria sobre los litulos Bono PDVSA 2022 por valor nominal de
US$ BOD.000, USS$ 400.000 y USE 50.000 (ver Nota 6).

12. Cuenlas por pagar.

Los saldos de cuentas por pagar, que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de diclembre, se
resumen a conlinuacién

2014 2013
Proveedores comerciales 674.744 379.315
Accionistas (ver Nota 14) 25.000 16.854

690,744 386170

13. Gastos acumulados por pagar:

Los saldos de gastos acumulados por pagar, que se muestran en los estados de siluacion financiera al 31 de
diciembre, s& resumen a continuacion:

2014 2013
Beneficios laborales 25405 34.200
Retenciones y contribuciones par pagar 447.087 256713
Intereses devengados por pagar - 213.485
Olros gastos acumulados por pagar 283,763 85.217

136.265 589.315
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14. Transacciones con accionista y partes relacionadas

Durante el afio 2013, la Compaiia celebro dos (2) contratos de cuenta en participacién con Crecepymes, C.A. ¥
el Sr. John Pettus, en donde ambos participan en un 30% cada uno, en los resultados en la inversion hecha por
la Compafia en Farmacias y Perfumerla San Luis Gonzaga, S.A (ver Nota 5), los aportes lotales que
efectuaron los participantes es de Bs. 6.000.000, al 31 de diciembre de 2014, (Bs. 4.000.000 al 31 de diciembre
de 2013), la Compaiila registrd a esas mismas fechas Bs, 6.603.525 y Bs. 9.526.217, respectivamente, como
otros resultados integrales, un ingreso en cuentas en participacion para distribuir a los participantes las pérdidas
originadas en la filial.

Los contratos de cuentas en participacion prevén a que se informe a los accionistas de la operacién efectuada y
que los participantes otorguen a cada accionista de la Compafiia, en proporcién a su tenencia accionaria, el
derecho de participar en dicho acuerdo en las mismas condiciones. Adicionalmente, el contrato de cuentas en
participacion, prevé a favor de la Compafia, una contraprestacion por la administracion que esta efectuars de la
cuenta, consistente en el veinte por ciento (20%) sobre las ulilidades generadas por la Filial, durante el tiempo
de vigencia del contrato. Los contratos de cuenta en participacion no Implica dilucién alguna de paricipaciones
en el capital social de la Compaiiia y permite el control accionario sobre Ia Filial,

Los saldos por transacciones con accionistas y partes relacionadas que se muestran en los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre, se resumen a continuacién:

2014 2013

Cuentas por cobrar (ver Nota 8)

Farmacias y Perfumeria San Luis Gonzaga, S.A (1)  3.068.275

Cuentas en padicipacitn (ver Nota 8)
Crecepymes, C.A 3.418.683 1:392 209
John Petlus 3.418.683 1.392.280

6.837.366 2.784.658
9.905 641 2.784.598

Cuentas por pagar (ver Mota 12):
Crecepymes, C.A 25.000 16.854

(1) Corresponde a préstamos olorgados para capital de trabajo por Bs. 10.900.000, menos la paricipacién palrimonial
negativa de Bs. 7 831 725 (ver Nola &),

15, Gastos generales y de administracién

Los gaslos generales y de administracidn detailados por su naturaleza que se muestran en los estados de
resultados al 31 de diciembre, se resumen a continuacion:

2014 2013
Honoranos profasionales (3.602.2668)  (2.504.622)
Otras gastos operalivos (1.885.650)  (1.894.702)
Beneficios laborales {1.585.642) (697.452)
Servicios externos contratados (2.950.661) (28.870)
Servicios bursatiles (233.830) (274.670)
Gastos de publicidad (349.004) (196.100)
Gaslos de regisiros y nolanas {31.419) (36.693)
Gastos de depreciacitn {63.115) (14.328)

(11.701.587)  (5.748.537)




16.
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Resultado monetario:

ia inflacién sobre las partidas y transacciones manetarias, como se resume a continuacion:
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Paosicién monelaria netla acliva al inicio del afio

Aumentos:

Ingraso por serviclos

Ingresos financieros, neto

Diferencia en cambio

Cambios en el valor razonable de los aclivos
financieros disponible para la venla

Aumento en cuentas en paricipacion

Disminuciones!

Gaslos generales y de administracion

Adquisicion de maobiliarios y 2quipos

Adquisician de inversiones en acciones

Provision para impuesio sobre la renta
corrients

Cambios en el valor razonable da los aclivos
financieros disponible para la venta

Posicidn monelaria neta activa al final del afio

Actualizacion de la posicion monetaria del
afio anterior

Ganancia monetaria

Impuestoc sohre |a renta

Impuesto sobre la renta comente:

2014 2013
Histarico Austado Histérica Ajustado
3.7168.012 5,262 885 7689617 20.242.815
B.326.158 10.619.047 2.603.074 5,173.667
3.377.252 4,307 292 426.287 881.086
1.714.760 2186977 55.081 113.805
26.558.251 21624 460 - =
2,000,000 2.550,767 4.000.000 6,741,618
41976 422 41.288.652 6.084 422 12.810.076
(9.125.468) (11.638.472) (2.774.324) (5.734.209)
(114.329) {145.813) (24.750) (51.155)
{2.000.000) (2.550.767) (8.000.000) (16.500.408)
(1.138.936) (1.138.938) -
- - (158.953) (328.538)
(12.378.733) {15.473.988) {10.958.027) (22.614.311)
33.313.701 32077548 3602 10.538.580
5 = 25456973 +
33.313.701 32.077.549 6.262.985 10.538.580
1.236.152 £4.2?5.595!

Para los afios terminados el 31 de diciembre, la utilidad segun libros antes del impuesto difiere de la ulilidad
(pérdida) fiscal, debido a diferencias en el tratamiento de partidas y transacciones en materia fiscal y
financiera, Un resumen de la conciliacién de impuesto sobre la renta con las referidas partidas en
conciliacién de la Compafila, se resumen a continuacion:

2014 2013
Liiilidad segdn libros antes de provision para Impuestos 206.410.642 206.483
Parlidas de conciliacion:
Diferencias no deducibles 42 226,193 4.548 398
Diferencias no gravables {65.345.913) (7.417.459)
Enriquecimiento (pérdida) fiscal 6.200.922 (2.661.578)
Impuesto determinado 1.138.936
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Leyes, decretos v ofras reqgulaciones

Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e innovacion:

En la Gaceta Oficial N° 39.575 de fecha 16 de diciembre de 2010 fue publicada la Ley de Reforma de la Ley
Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (LOCTI), la cual entrd en vigencia a parlir de su publicacion
en la Gaceta Oficial; en la mencionada Ley, no ocurrieron modificaciones en relacién con los apartados que
deben realizar las empresas privadas o plblicas, domiciliadas o no en |a Replblica Bolivariana de
Venezuela por este concepto; bajo los efectos de esta dicha Ley, el aporte respectivo, se debera enterar
ante el Fondo Nacional para la Ciencia, la Tecnalogfa y la Innovacién (FONACIT) o a lravés de Ia
realizacion de actividades factibles de ser llevadas a cabo, en relacitn a lo establecido en la Ley a que se
hace mencién. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia base de calculo aplicable a la Compafila es del 0,5%
de los ingresos brutos obtenidos en el ejercicio econdmico anterior, siempre y cuando dichos Ingresos sean
superiores a 100.000 unidades tributarias.

En fecha 08 de noviembre de 2011, el Ejecutive Nacional publicd en Gaceta Oficial N° 39.977 de esa
misma fecha, el Decrelo N* 8.579, mediante el cual se promulgé el "Reglamento Parcial de |a Ley Organica
de Ciencia, Tecnologia e Innovacion®, el cual tiene por objeto regular y establecer los lineamientos,
mecanismos, modalidades y forma en lo relativo a ciencia, tecnologia, Innovacion ¥ sus aplicaciones; al
financiamiento de actividades con dicho aporte, asl como sus resultados, y a la ética en la investigacidn,
tecnologla e innovacion,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiila no registré gasto por este concepto porgue no cumple con
los requisitos minimos exigidos.

Ley Organica de Drogas (LODD)

En Gaceta Oficial N° 39.510 de fecha 15 de septiembre de 2010, fue publicada la Ley Organica de Drogas,
la cual deroga la Ley Organica Contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y
Psicotropicas, de fecha 16 de diciembre de 2005, Por medio de esta Ley se modifica la base de calculo de
la contribucién al Fondo Nacional Antidrogas (FONA), la cual serd equivalente al 1% de la "ulllidad en
operaciones” obtenida en el ejercicio, contribucion esta a cargo de personas juridicas privadas, consorcios
y entes publicos con fines empresariales, que ocupen cincuenta (50) o mas lrabajadores La ulilidad en
operaciones del ejercicio se calculard al restar la utilidad bruta del ejercicio econdmico menos los gastos
operacionales, y teniendo un plazo para realizar el aporte, el cual sera de 60 dlas continuos a partir del
cierre del ejercicio fiscal. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiifa no registro provision por este
concepto, per que no cumple con los requisitos minimos exigidos.

Ley Organica de Precios Justos

En fecha 23 de enero de 2014 fue publicada en Gaceta Oficial No. 40.340, el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Organica de Precios Justos, la cual tiene por objeto determinar los precios justos de bienes y
servicios, mediante el andlisis de las estructuras de costos, la fijacion del parcentaje maximo de ganancia,
la fiscalizacion efectiva de |a actividad econémica y comercial y la proteccion de las personas en el acceso
a los bienes y servicios. Asimismo se crea la Superintendencia Nacional para la Defensa de Ios Derechos
Socio Econdmicos (SUNDDE), encargada de ejercer la rectoria, supervisidn y fiscalizacién en materia de
estudio, analisis, control y regulacién de costos y determinacién de mérgenes de ganancias y precios y la
emisibn de los certificados de precios justos, entre ofras atribuciones. Esta ley aplica a las personas
nalurales y jurlidicas de derecho publico o privado, nacionales o extranjeras, que desarrollen aclividades
econdmicas en el territorio de la Repiblica Bolivariana de Venezuela, incluidas las gue se realizan a través
de medios electronicos; los ya mencionados sujetos de aplicacién deberan inscribirse y mantener sus datos
actualizados en el Registro Unico de Personas que Desarrollan Actividades Econdmicas [RUPDAE),
requisito indispensable, a |os fines de poder realizar actividades econémicas y comerciales en el pais
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La ley indica que el margen maximo de ganancia serd determinado anualmente, atendiendo criterios
cientificos, por la SUNDDE, en ningln caso el margen de ganancia de cada actor de la cadena de
comercializacion excedera de treinta (30) puntos porcentuales de la estruclura de costos del bien o servicio,
La SUNDDE podra determinar margenes maximos de ganancia por seclor, rubro, espacio geografico, canal
de comercializacién, actividad econdmica o cualquier otro concepto que considere, los cuales en ningln
caso podran superar 8| 30% de la estruciura de costos.

Dicha ley contempla que quienes incumplan las obligaciones establecidas en la normaliva, seran
sancionados con multa, suspensién temporal en el Registro Unico de Personas que Desarrollan Actividades
Econémicas, ccupacidon temporal, clerre temperal, clausura, confiscacién de bienes o revocatoria de
licencias, permisos o autorizaciones, y de manera especial, los relacionados con el acceso a las divisas.

Entre las disposiciones transitorias y derogatorias, se deroga la Ley de Coslos y Precios Justos, del 18 de
julio de 2011, publicatla en Gacela Oficial N® 39.715; asimismo, la Ley para la Defensa de |as Personas en
el Acceso a los bienes y servicios, del 1 de febrero de 2010, publicada en Gaceta Oficial N® 39.358.

Providencia Administrativa mediante la cual se fijan criterios contables generales para |a determinacion de
precios justos

En fecha 7 de febrero de 2014, fue publicada en Gaceta Oficial N° 40.351, Providencia Administrativa N°
003/2014 emanada de la Superintendencia Nacional para la Defensa de los Derechos Socio Econdmico,
por la cual se establecen los criterios contables generales que deberan usarse por |os sujetos de aplicacian
segtin la nueva Ley de Precios Justos, para la adecuacion de sus estructuras de costos que le permitan
determinar precios justos.

Ley Orgénica de Deporte, Actividad Fisica v Educacion Fisica

En fecha 23 de agosto de 2011, e! Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial N” 39.741 la Ley Organica
de Deporte Actividad Fisica, la cual tiene por abjeto establecer las bases para la educacion fisica, regular la
promocién organizacion y administracion del deporte y la actividad fisica como servicios publicos, En dicha
norma, se drea el “Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica”,
correspondiente al uno por ciento (1%) sobre la utilidad neta o ganancia contable anual, cuando esta supera
las veinte mil (20.000) Unidades Tributarias. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila no registrd
provision por este concepto, por que no cumple con los requisitos minimos exigidos.

Ley Habilitante:

En Gaceta Oficial Extraordinaria N* 6.112 del 19 de noviembre de 2013, fue publicada la Ley que autoriza al
Presidente de la Republica para que en Consejos de Ministros, dicte Decretos con Rango, Valor y Fuerza
de Ley, en el ambito de la lucha contra la corrupcion y en el ambito de la defensa de la economia, Esta
habilitacion para dictar estos decretos en las materias que se delegue al Presidente, tendra un lapso de
duracion de doce (12) meses para su ejerciclo, contados a partir de la publicacién de esta Ley.

Decreto Ley del Centro Nacional del Comercip Exterior y la Corporacion Venezolana de Comercio Exterior

En fecha 29 de noviembre de 2014, mediante Gaceta Oficial de la Replblica Bolivariana de Venezuela
N° 6.116 Extraordinario, en el marco de la Ley Habilitante, se dict6 el Decreto con rango, valor y fuerza de
Ley del Centro Nacional del Comercio Exterior y la Corporacion Venezolana de Comercio Exterior, el cual
tiene coma objeto la constitucién de una nueva estructura institucional que estara orientada a promover la
diversificacion econémica y la optimizaci6n del sistema cambiario nacional. Este fin se concreta mediante la
creacién de dos nuevos entes, el Centro Macional del Comercio Exterior y una empresa del Estado
denominada Corporacion Venezolana de Comercio Exterior S.A-VENECOM S.A.

El Centro Nacional del Comercio Exterior es un ente descentralizado, creado con el fin de desarrollar e
instrumentar las politicas nacionales de administracion de divisas, de exportaciones e importaciones, de
inversiones extranjeras, y de Inversiones en el Exterior,

21



INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en bolivares fuertes)

La Corporacién Venezolana de Comercio Exterior-VENECOM S.A., lendrd como objeto organizar y
garantizar las importaciones para cubrir las necesidades del pais, procurar las mejores condiciones en
cuanto a calidad y precios de productos y bienes, lograr la maxima eficiencia en los procesos de
importacion y exportacion del pais, asl como la centralizacién y facilitacion de las exportaciones no
petroleras.

Inamavilidad laboral.

En fecha 9 de diciembre de 2013, el Ejecutivo Nacional publicé en Gaceta Oficial N° 40.310 el Decreto
N® 639, mediante el cual se prorroga desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2014, para ambas
fechas inclusive, la inamovilidad laboral especial dictada a favor de los trabajadores del sector privado y del
sector publico regidos por la Ley Orgénica del Trabajo, las Trabajadoras y los Trabajadores.

Unidad tributaria:

En Gaceta Oficial N° 40,106 de fecha 068 de febrero de 2013, se publicd la Providencia
N® SNAT/2013/0009, mediante la cual se reajusta la Unidad Tributaria de Bs. 90,00 a Bs. 107,00,

En fecha 19 de febrero de 2014 fue publicada en la Gaceta Oficial N° 40,358, se reajustd el valor de |a
Unidad Tributaria de Bs. 107 a Bs 127,

18. Aclivos y pasivos denominados en monada diferante al bollvar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos denominados en délares estadounidenses registrados al lipo de
cambio de Bs. 48,00y Bs. 6,30 por US$ 1, respectivamente, incluidos en los estados financieros, se muestran a
continuacion:

2014 2013
LUSE Bs. Uss Bs
ACTIVO
Activo no cormente:
Activos financieros disponibles para la
venta (ver Nola ) 588,910 33,756.590 1,142,585 12.132.130
Total activo no corriente 888,910 33,756.599 1,142,595 12.132.130
Aclivo corriente:
Efective y sus equivalentas (ver Nola 9) 6,316 308 460 25615 26.700
Total active corrignte 5,316 309.460 2,518 26.700
Total activo en moneda extranjersa 605,226 34.066.059 1,145,110 12.168.830

Régimen cambiario

En Venezuela a partir del afio 2003 entrd en vigencia el Régimen para la administracién de Divisas, sequn el
Canvenio cambiario N® 1 publicado en Gaceta Oficial N° 37.625 de fecha 5 de febrero de 2003, y reimpreso por
error material en la Gaceta Oficial de la Reptiblica Bolivariana de Venezuela N* 37.653 de fecha 19 de marzo de
2003. En dicho convenio, el Banco Central de Venezuela conjuntamente con el Ministerio del Poder Popular para
las Finanzas establece el tipo de cambio para la compra y venta de divisas. Asimismo, se crea mediante Decreto
presidencial, la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI), encargada de la coordinacion, administracién,
control y establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la gjecucion de este
convenio.

Desde el inicio de dicho régimen para la administracion de las divisas se han suscrito diversos convenios
cambiarios, entre los cuales esta vigente el convenio N°® 14 publicado en fecha 08 de febrero de 2013, en
Gaceta Oficial N° 40.108 emanado del Ministerio del Poder Popular de Planificacién y Finanzas y del Banco
Central de Venezuela, mediante el cual se fija a partir del 09 de febrero de 2013 el tipo de cambio en Bs. 62842
por USS 1,00 para la compra, y en Bs. 6,30 por US$ 1,00 para |a venta. El referide convenio cambiario derogd el
convenio cambiario N* 15 publicado en Gaceta Oficial N® 39.603 de fecha 27 de enero de 201 1, el articulo & del
Convenio cambiario N° 12 publicado en Gaceta Oficial N® 39.485 de fecha 11 de agosto de 2010, asl como

cualquier otra disposicion que colida con o establecido en ese convenio.
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En fecha 22 de marzo de 2013 fue publicado en Gaceta Oficial No. 40.134, el Convenio Cambiario No. 21, por
el cual se determina el Organo Superior que regulard los términos y condiciones de las subastas especiales de.
divisas provenientes de los ingresos petroleros en moneda extranjera de la Repiblica, que serdn destinados a
cubrir importaciones en el sector real de la economia nacional, a través del Sistema Complementario de
Administracion de Divisas (SICAD).

En fecha 02 de julio de 2013 fue publicado en Gaceta Oficial N* 40,199 el convenio cambiario N* 22, en el cual
se establecen las condiciones de las subastas especiales de divisas, que serdn llevadas a cabo a fravés del
Sistema Complementario de Administracién de Divisas (SICAD) administrado por el Banco Cenlral de
Venezuela, y que podran ser realizadas con posiciones mantenidas peor personas naturales y jurldicas del seclor
privatio que deseen presentar ofertas, porla Republicay por el Banco Cenlral de Venezuela, asl coma por
cualquier otro ente expresamente autorizado por el Directorio de este Instituto

Las operaciones de compra de titulos denominados en moneda extranjera a traves del Sistema Complementario
de Administracion de Divisas (SICAD), sélo podran efectuarse con el objeto final de obtener saldos en moneda
extranjera por la enajenacion de los mismos en los mercados internacionales, a los fines de atender los gastos
en divisas para los cuales fueron adquindos.

En techa 23 de enero de 2014 se publicd en Gaceta Oficial Extraordinaria No. 6122, el Convenio Cambiarnio No
25, en el cual especifica que las divisas para los conceptos que ahl se indican, seran calculadas al tipo de
cambio resullante de fa Ultima asignacion de divisas realizada a lravés del Sistema Complementario de
Administracion de Divisas (SICAD).

Dicho convenio cambiario indica que las operaciones de venta de divisas para atender los gastos y pagos, cuya
liguidacian hubiere sido solicitada al Banco Central de Venezuela antes de la entrada en vigencia del mismo, se
liquidaran al lipo de cambio para la venta establecido en el Convenio Cambiario N° 14 de fecha 8 de febrero de
2013,

La tasa de cambio resultante de |la asignacién de divisas realizada a lraves del Sistema Complementario de
Administracion de Divisas (SICAD) N® 15-2013, de fecha 15 de enero de 2014, fue de Bs. 11,36 por
uUss$ 1,00.

Asimismo, establece que la coordinacién, administracion, control y establecimiento de requisitos, procedimientos
y restricciones que requiera la ejecucion de los Convenios Cambiarios, corresponde al Centro Nacional de
Comercio Exterior, de conformidad con lo previsto en el articulo 4 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley del Centro Nacional de Comercio Exterior y de la Corporacidn Venezolana de Comercio Exterior. En
consecuencia, las competencias, facultades y demas potestades atribuidas a la Comisidn de Administracion de
Divisas (CADIVI) mediante la normativa que rige el régimen de administracion de divisas, contemplada en los
distintos Convenios Cambiarios vigentes, serdn asumidas progresivamente por el Centro Nacional de Comercio
Exterior.

En fecha 10 de febrero de 2014 se publict en Gaceta Oficial Extracrdinaria N° 6.125, el Convenio Cambiario No
26, mediante el cual se establece que las subastas especiales de divisas llevadas a cabo a través del Sistema
Complementario de Administracion de Divisas, SICAD, seran adminisiradas y dirigidas por el Centro Nacienal de
Comercio Exterior, CENCOEX,

Dicho convenio establece que hasta tanto el CENCOEX dicte la normativa a que se refiere el presente convenio,
mantendrd su vigencia las resoluciones, Circulares y demas instrumentos dictados por el Banco Central de
Venezuela (BCV) en desarrollo del Convenio Cambiario N® 22 y continuara en curso conforme a las mismas los
procedimientos iniciados con ocasién de las subastas convocadas a traves del SICAD por el BCV

En fecha 19 de febrero de 2014 se publict en Gaceta Oficial Extraordinaria N 6,128, el Decreto con Rango,
Valor v Fuerza de Ley del Régimen cambiario y sus llicilos. Esta tienen por objeto regular los lerminos
condiciones en que los Organismos con competencia en el régimen de administracidn de divisas, ejercen las
atribuciones que le han sido conferidas por el ordenamiento jurldico, conforme a los Convenios Cambiarios
dictados al efecto, y los lineamientos para la ejecucion de dicha politica, asi como los paramelros para la
participacion de los particulares en la adquisicion de divisas y lo supuestos de hecho que constiluyen llicitos en
tal materia y sus respectivas sanciones
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La Ley establece que la compraventa de divisas se realizara a través de los mecanismos administrados por el
Centro Nacional de Comercic Exterior (CENCOEX), en los términos y condiciones que prevean los Convenios
Cambiarios y demas normativas y convocatorias respectivas, dictadas por esta autoridad. Asimismo, establece
que las personas nalurales y juridicas demandantes de divisas, podran adquirirlas a través de transacciones en
moneda extranjera ofertadas por personas naturales y juridicas del sector privado, Petrdleos de Venezusla, S.A.
y el Banco Central de Venezuela (BCV). Dichas transacciones se realizaran en los términos dispuestos en los
Convenios Cambiarios que se dicten al efecto entre el BCV y el Ejecutivo Nacional.

Dicha Ley Indica que podran participar como operadores cambiarios autorizados, los bancos universales, los
operadores de valores, asl como los demas sujetos que realicen actividades afines a las transacciones
respectivas, debidamenle autorizados mediante el Convenio Cambiario correspondiente.

lguaimente la Lay establece que |as persanas naturales o juridicas que importen, exporten, ingresen o egresen
divisas hacia o desde el pals, por un monto superior a2 US$ 10.000 o su squivalente en ofias divisas, estan
obligadas a declarar ante el CENCOEX, el monto y la naturaleza de |as operaciones o actividades. En cuanto a
Ios exportadores de bienes o servicios, cuando la operacion ascienda a un monto superior a US$ 10.000 o su
equivalente en otras divisas, estan obligados a declarar al Banco Central de Venezuela, a través de un operador
cambiario.

Asimismo, establece que quienes adquieran divisas a través de los mecanismos mencionados anteriormente,
mediante engafo, alegando causa o valiéndose de cualquier otro medio fraudulento, serd penado de tres a
siete afios de prision y multa del doble del equivalente en bolivares de la operacion cambiaria

Entre las disposiciones finales, se deroga la Ley Contra los llicitos Cambiarios, publicada en la Gaceta Oficial de
la Republica Bolivariana de Venezuela N°® 6,117 Extraordinario, de fecha 4 de diciembre de 2013 y se ordena |a
suspension de la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI), ordenandose su liquidacidn la cual sera
ejecutada con lo previsto en la Ley Orgdnica de la Administracidn Plblica

En fecha 10 de marzo de 2014 se publico en Gaceta Oficial N° 40.368, el Convenio Cambiaric No. 27, mediante
el cual se establece que las transacciones en divisas a lravés del Sistema Cambiaric Allernativo de Divisas
(SICAD Il), estan referidas a operaciones de compra y venta, en moneda nacional, de divisas en efectivo asi
como de litulos valores denominados en moneda extranjera, emitidos por la Repuablica, sus entes
descentrallzados o por cualquier ofro ente, pablico o privado, que estén inscritos y tengan cotizacién en los
mercados internacionales.

Dicho convenio también establece que las personas naturales y |uridicas Interesados en comprar © vender
divisas o titulos denominados en moneda extranjera a través del SICAD |I, deberan hacerlo indistintamente por
intermedio de los bancos universales y comerciales, los bancos microfinancieros autorizados, |a Bolsa Publica
de Valores Bicentenaria, las instituciones autorizadas para actuar en el mercado de valores, asl como cualquier
otro ente 0 sujeto que el Banco Cenlral de Venezuela (BCV) conjuntamente con el Ministerio del Poder Popular
de Econemia, Finanzas y Banca Publica autoricen al efecto.

Diariamente, el BCV publicars el tipo de cambio de referencia, correspondiente al tipo de cambio promedio
ponderado de las operaciones transadas durante cada dia y podra intervenir en el SICAD I, cuando lo estime
pertinente, a efecto de evitar o contrarrestar el efecto de fluctuaciones erraticas en orden a las condiciones
macroeconomicas.

Po ultimo, este Convenio deroga los articulos 6, 7, 8, 9, 10, 11 y 12 del Convenio Cambiario N® 14 del 8 de
febrero de 2013. Las operaciones de venta de divisas previstas en los articulos citados anteriormente, cuya
liquidacion hubiere sido solicitada al BCV a la fecha del presente Convenio N® 27, se liquidaran al tipo de cambio
de venta establecido en el Convenio Cambiaric N® 14, segiin corresponda.
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20, Eventos subsecuentes

Convenio cambiario N® 33

Con fecha 10 de febrero de 2015 fue publicade en Gaceta Oficial Extraordinaria N® 8171 el Convenio
Cambiario N°® 33 donde se establecen las normas que regiran las operaciones de divisas en el sistema
financiero nacional, las cuales entraran en vigencia a partir del 12 de febrero de 2015, derogando a su vez
ciertos articulos del Convenio Cambiario N® 28 del 03 de abril de 2014 y del Convenio Cambiario N® 23 del
24 de octubre de 2013 y cualquier disposicion que colida con lo establecido en este nuevo Convenio
Cambiario N® 33.

Entre los aspectos que destaca este Convenio estd en que los tipos de cambio de compra y de venla de
divisas del mercado (saldos en moneda extranjera en cuentas bancarias en Venezuela) seran aguellos que
libremente acuerden las partes intervinientes en las operaciones las cuales seran spol (de contado) y se
liquidaradn al segundo dia habil inmediatamente siguiente al pacto, en las cuentas en moneda extranjera en
el sistema financiero nacional, a que se contrae el Convenio Cambiario N® 20 del 14 de junio de 2012,

También a partir de la entrada en vigencia de este Convenio, los operadores de valores aulorizados y los.
bancos universales regidos por la ley de las instituciones del sector bancario, asi como la Bolsa Publica de
Valores Bicentenaria, estan facultados para que realicen operaciones de negociacion, en moneda nacional,
de litulos emitidos o por emitirse en divisas, por la Republica, sus entes descentralizados o por cualquier
olro ente, puablico o privado, nacional o extranjero, que tenga cotizacidn en mercados Internacionales
regulados. Los lipos de cambio de compra y venta del mercado antes referido, seran aguelios que
libremente acuerden las partes intervinientes en la operacién.

Diariamente, el Banco Central de Venezuela publicara, el tipo de cambio de referencia correspondiente al
promedio ponderado de las operaciones transadas durante cada dla en los mercados de compra y venta de
divisas referidos en este Convenio Cambiario NY 33, A la fecha de este informe, dicha tasa ascendid a
Bs. 178,00 por US $1.00.

El Bance Central de Venezuela cuando lo estime pertinente podra participar en cualquiera de los mercados
de divisas exislente a efectos de evitar o contrarrestar el efecto de flucluaciones erraticas en orden de las
condiciones macroecondmicas.

Unidad tributaria:
En Gaceta Oficial N® 40.608 del 26 de febrero de 2015 fue publicada la Providencia del Servicio Nacional

integrado de Administracion Aduanera y Tributaria, en la que se reajusta el valor de la Unidad Tributaria de
Bs.127 a Bs.150.
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ANEXO |

INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
Informacién Suplementaria
ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Presentados sobre la base del coslo histérico)
{Expresados en bollvares)

2014 2013
ACTIVO
Activo no corriente:
Mobiliarios y equipos, neto 110.453 25,555
Activos financieros disponibles para la venta 33.756.589 7.198.349
Inversiones en acciones - 264.002
Total activo no corriente 33.867.052  7.487.906
Activo corriente;
Gastos pagados por anticipado 8917.078 434.025
Cuentas por cobrar 10.756.673 1.087 766
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.334.682 284150
Total activo carriente 16.978.563 1.805.941
Total activo 46,875 485 9.293.847
PATRIMONIO y PASIVO
PATRIMONIO:
Capital social 4.163.704 4.163.704
Capital social pendiente por autorizacién de SUNAVAL 1.250.000 1.250.000

5413.704 _ 5413.704

Ulilidades retenidas _3.763.378 629.042
Otros resultados integrales 20.787.321 (1.395.578)
Total patrimaonio 29.954 403 4,647 168
FASIVD
Pasivo no cormente
Otros pasivos 96.516 61.962
Total pasivo no corriente 95,516 61.982
Pasivo corriente:
Fréstamos bancarios 14,750.000 4.000.000
Cuentas por pagar 699.744 235.059
Impuesto sobre la renta por pagar 638.557 -
Gastos acumulados por pagar 736.285 349658
Total pasivo corriente 16.824.566 4,684 717
Tolal pasiva 16.921.082 4.646.679
Total pasivo y patrimonio 45.875.485 9.283.847
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{Expresados en bolivares)

Ingresos por senvicios
Gastos generales y de administracion

Pérdida operativa neta

Ingresos financieros, neto
Diferencia en cambio

Utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta
Provision para impuesto sobre la renta corriente
Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales:

Cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta

Diferencia en cambio no realizada de los activos financieros
disponibles para la venta

Exceso del costo sabra el valor en libros de la inversion en filial no
consolidada

Participacidn patrimaonial en filial no consolidada

Cuenta de participacion sobre los resultados de |2 filial no consolidada

Utilidad (pérdida)integral lotal del periodo
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2014 2013
8326159  2.503.074
(9.154.899)  (2.777.959)
(828.740)  (274,885)
3,.377.252 426,287
1,714.760 56.061
5.092.012 481.348
4.263.272 206.463
(1,138.936) -
3124.336 206.463
(27 .428.117) (1.570.393)
53.986.368 1.411.440
- (3415213)
(10.938.379)  (4.320 785)
6.563.027  4.641.599
22182.899  (3.263.362)
25.307.235  (3.046.889)
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
Informacién Suplementaria

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Presantados sobre la base del costo historico)

(Expresados en bollvares)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales
Utilidad neta
Ajustes para conciliar a pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) las actividades operacionales:
Depreciacidn de mobiliarios y equipos
Apartado para indemnizaciones laborales
Ingresos por intereses
Cambios netos de activos y pasivos operacionales.
Otras cuentas por cobrar
Gaslos pagados per anlicipado
Cuentas por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Gaslos acumulados por pagar
Pagos de prestaciones sociales

Efectivo neto utilizado en las actividades operacionales
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de inversitn:
Aumento en inversiones en acciones
Intereses recibidos
Adquisicion de maobiliarios y equipos
Efectivo neto ulilizado en las actividades de inversion

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios a corto plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

ANEXO IV

2014 2013
3.124.336 206 463
29.431 3.635
90.199 49.386
(3.377.252) (426.287)
(7.181.331) (641.599)
(483 053) (312.577)
464 685 139.163
638.557 :
386.607 316177
(55.646) (7.758)
(6.363.467) _ (674.398)
(4.111.349)  (3.358.401)
B89.677 289.332
(114.329) (24.750)
(3.336.001)  (3.093.819)
10.750.000  _ 4.000.000
10.750.000 4.000.000
1.050.532 231.783
284.150 52.367
1.334,682 284,150






